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?/,&D>",&=(:="D/:E"= 
L6#()*!O6-!R6#$%-!S(6-&)!AO6-$6-7,#B! R6#%6!MT#,U!L)-&0+(()!AV6(,-&+6B!)

S"'=&."(E&(,&E:DD/F' 
"-6!:)*6!W'#67)!XY1,U!ARZ(6<6B! R6#%6!X69,+#6*!P,#-Z-7,U!A['#,-*,B!
"-$)-+)!L6*6'IY-!"(&6#ZU!AG#6-676B! "-7#T*!XY1,U!7,!(6!X(6;,!AR67#+7B! )

S"%/>W(&E/>",/:#  
R6#$6!"#6*6-U!:)&0,!AS6#&,()-6B! :)*,96#H!L)6$,*! A"'*$#6(+6B!
W)*T!\%6U!R)#.6!AR67#+7B! :'IT-!Q,#-Z-7,U!O,##6-)!AV,-,U',(6B !
PT(+8!XY1,U!OZ-&0,U!AO6(696-&6B! L#+*$+-6!K6-+6!P#+796-!A"#<,-$+-6B!
W)*T!X'+*!"##)-7)!"##)-7)!A]6;6##6B! ^'*,I+)!:'I+)!"'#+)(,*!ART8 +&)B!
L6#9,-!MT#,U_X(6-$676!:',76!AR67#+7B! "-$)-+)!M6&0,&)!M6(06!A[1)#$)J!M)#$'<6(B!
R6-',(!RZ*!G6#&%6!AK,-,#+.,B! K,#,*+$6!S(6-&)!X6-U+(()$$+!A`#'<'6HB!
W)*T!S'*$696-$,!S,((9'-$!A"(+&6-$,B! S,;,#(H!D0+11(,!A],4!W,#*,HJ!^^5``5B!
C<-6&+)!R)-&676!C#+I6##,-!AR67#+7B! ^(+!L)(,96-!AR+--,*)$6J!^^5``5B!
:6.6,(!G6#&%6!"(;6#,U!A:,15!\)9-+&6-6B! W)*T!LZ&,#,*!L6##6*&)!A]6;6##6B!
P,(+1,!]6;6##)!L#,967,*!A"(+&6-$,B! P#6-&+*&)!\)-6$!L)()9,#!AV6(,-&+6B!
R6#&,(+-)!GY9,U!S6(6<',#!AV6(,-&+6B! [(6$U!GY9,U!X()#,-*!AV6(,-&+6B!
"-$)-+)!R6#$%-!R)#6(,*!ARZ(6<6B! a-<,(!X'+*!R)-$,b)!G)-UZ(,U! AO6(696-&6B!
R6-',(!X'&6*!R6$0,'!A"(9,#%6B! :69Y-!G)-UZ(,U!L)##,6(,*!AL+'767!:,6(B!
"-6!M'+<;,#$!R6#$%-,U!AS6#&,()-6B! G,996!M)-*!O6(;67)#!AV6(,-&+6B!
"-$)-+)!OZ-&0,U!:69)*!AK)(,7)B! R5!W)*T!K+b,#6*!cI,76!A"(9,#%6B!
P#)+(Z-!OZ-&0,U!OZ-&0,U!AV6(,-&+6B) C-96&'(676!S6H)!AS6#&,()-6B!
:6.6,(!M#+,$)!L6*$#)!ALY#7)I6B! C*I,(+6!O,<-+-+!AV,-,U',(6B!
L6#)(+-6!V+((6(I6!A`#'<'6HB!! d,;6-!DH(,!A`dB !
:)*6!R6#%6!R)-$6e6!AV6((67)(+7B!! L6#()*!\,!X6!L#'U!AR67#+7B!
O+(;,#+)!O6,-U!O,*96!Af6#6<)U6B! ]6$6(+6!:'I+)!AR67#+7B!
d)(7)!O,&)!AS+(I6)B! L)-&,1&+Y-!O6-!X'+*!L)*$6*!AR67#+7B!
P#6-&+*&)!W6;+,#!G+9T-,U!:+)!AG#6-676B! X'U!W6+9,*!AV,-,U',(6B!
W6g',(+-,!S#,-7(,#!AS#6*+(B! R6#%6!7,!X)*!a-<,(,*!]'e,U!A^&'67)#B!
\+-)#60!R6&0+-!A`#'<'6HB! L#+*$+-6!G)-UZ(,U!R6#$%-,U!A^*16e6B!
X+<+6!V,#6!G69I)6!ART8+&)B! P#6-&+*&)!W6;+,#!7,(!:+)![(;,#6!A^*16e6B!
R6#%6!Q)-#'I+6!MT#,U!A^*16e6B! P#6-&+*&6!R)(,#)!:)7#%<',U!A^*16e6B!
G'+((,#9)!G)-UZ(,U!"-$Y-!A^*16e6B! !
!
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2'>&,=&@$:#/E:EX(YZ$W(&=(['",%:#\]  
Intersex. What is “normal”? 
 
R)#6-$!X'bZ-!i! !
!
RT7+&6!M*+g'+6$#65!O,8Y()<6!H!K,#61,'$6!7,!M6#,b65!`-+767!7,!O6('7!R,-$6(!M6$,#-65!\,16#$69,-$)!
7,!O6('7!"#-6'!7,!V+(6-);6 _X(+#+65!V6(,-&+65!
)
M%&&-.B%,"-,<#'!
i)(6-76!R)#6-$!X'bZ- !
\+#,&&+Y-!1)*$6(2!L6((,!^*16#$,#)J!j/J!=k!
hjhl> _S,-+.6+Y5!V6(,-&+6!
\+#,&&+Y-!,(,&$#Y-+&62!H)(+9)#6-$('b6-m<96+(5&)9!
!
W-<L')"-)&-<-B<#F,2!/!7,!96H)!7,!=>=>5!!W-<L')"-)'<-B$'<#F,2!/j!7,!b'-+)!7,!=>=>!
)
N'('K&'.)<('S- @)C-$,#*,8'6(+7675!O,8)5!:,6*+<-6&+Y-!7,!*,8)5!!
)
X-AY%&".2!C-$,#*,85!O,85!O,8!#,6**+<-9,$5!

!
^(!,*$'7+)!-)!06!#,&+I+7)!.+-6-&+6&+Y-5!])!,8+*$,-!&)-.(+&$)*!7,!+-$,#,*,*5!

)

X6!+-$,#*,8'6(+767!,*!'-6!&)-7+&+Y-!*,8'6(!
9Z*! +-&('+76! 7,-$#)! 7,(! &)-$+-''9! 7,! *,#,*!
*,8'67)*J! , 8+*$+,-7)! $6-$6*! &)-7+&+)-,*!
*,8'6(,*!&)9)!1,#*)-6*!*)9)*!,-!,(!9'-7)5! !

^(! &)-&,1$)! 7,! O^n`"LCo] !"#! ,*!
,-$,-7+7)!&)9)!,(!1#)&,*)!6!$#6;T*!7,(!&'6(J!H!
6! ()! (6#<)! 7,! $)76! (6! ;+76J! (6*! 1,#*)-6*! *,!
&)-*$#'H,-! &)9)! E0)9I#,*p! H! E9'b,#,*pJ!
,-$,-7+,-7)! ,*$)*!7)*!& )-&,1$)*!&#,67)*!1)#!
(6! *)&+,767! &)9)! E<#'1)! 7,! &6#6&$,#%*$+&6*!
g',!,-!*'!&)-b'-$)!.)#96-!()!g',!,- $,-7,9)*!
&)9)! 0)9I#,! )! 9'b,#p5! \,! ,*$6! 96-,#6!
&6$,<)#+U69)*! 7,! .)#96! I+-6#+6$! _H! g'+UZ!
7,96*+67)! *+91(+*$6_! (6! *,8'6(+767! 7,! &676!
1,#*)-6!A,*!7,&+#J!&)9)!*,!;+;,!&676! '-)! *'!
1#)1+)!1#)&,*)!7,!*,8'6&+Y-B5!!

^(! 1#)&,*)! 7,! *,8'6&+Y-! ,*! 1,#! *,! '-!
1#)&,*)! ()-<+$'7+-6(J! g',! #,g'+,#,! 7,! $#,*!
,(,9,-$)*! .'-769,-$6(,*2! &6#6&$,#%*$+&6!
*,8'6I(,J! 6<,-$,! *,8'6-$,! H! KC^RM[5!
K+,91)!g',!,-!9'&06*!)&6*+)-,*!-)!*,!).#,&,J!
-+!6!(6!1#)1+6!1,#*)-6!-+!6!(6!.69+(+6!&'6-7)!*,!
$#6$6! 7,! &)-7+&+)-,*! 1#,*,-$676*! 6(! -6&,#J!

,8+<+,-7)!*+,91#,!1#,9'#6!16#6!E7,&+7+#!g',!
,*pJ!&)6#$6-7)!H!#,7'&+,-7)! (6!&616&+767!7,!
,81#,*+Y-5! R,! &',*$+)-)2! q1)#g',! (6*!
E1,#*)-6*!&)-!&)-7+&+Y-!*,8'6(!7,.+-+76p!-)!
*) 9)*! b'U<676*! *+! ;6#+69)*! 6! ()! (6#<)! 7,!
-',*$#6! ;+76J! H! 6g',((6*! E&)-*+7,#676*!
+-$,#*,8'6(,*p! 7,I,-! $)96#! 7,&+*+)-,*! &)-!
#61+7,UJ!9'&06*!;,&,*!7,*7,!,(!*,&#,$)J!H!&)-!
'-6! 0+*$)#+6! 1)*$,#+)#! .)#U676! 06&+6! (6!
&)-7+&+Y-! ,(,<+76F! M6*69)*! (6! ;+76!
&)-)&+T-7)-)*r( 6! +-$,#*,8'6(+767! ,*! '-6!
&)-7+&+Y-!9Z*!H!$69I+T-!#,g'+,#,! '-!$+,91)!
7,!6'$)7,*&'I#+9+,-$)5!

V)(;+,-7 )! 6(! 0+()! +-+&+6(J! ,(! 0,&0)! 7,!
7+;+7+#!,-!7)*!'-!<#'1)!7,!&6#6&$,#%*$+&6*!g',!
+-+&+6(9,-$,!*)-!+-7+.,#,-&+676*!1,#)!&)-!6($)!
1)7,#!*,8'6I(,!,*!'-6!)1&+Y-!6&, 1$6I(,J!767)!
g',!'-6!<#6-!16#$,!*,!1',7,-!+-&('+#!7,-$#)!7,!
(6!&'#;6!7,!(6!&6916-6!7,!<6'**J!1,#)!6!*'!;,U!
9'H! #,7'&&+)-+*$6J! 7,b6-7)! .',#6! 6! $)7)*!
6g',(()*!*,#,*!g',!*,!1#,*,-$,-!&)-!E;6#+6-$,*!
7,!(6!-)#96(+767p5!
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^*$,!0,&0)!$+,-,!,(,;676*!&)--)$6&+)-,*!6!
;6#+)*! -+;,(,*2! 1,#*)-6(3+-7+;+7'6(J! .69+(+6#J!
*)&+6(!H!7,!*6('72!

¥! !"#$%&'()*&+*,*+-'(./ $%0#"/ ('$/ +-+'$/ 1-"/
2-"+"&/ $-#3*#/ '&4"/ ('/ ,*,"&5*'/ +"/ ('/
$"6-'(*+'+7/4'(/8/5%9%/2'$'/"&/5-'(1-*"#/
2"#$%&'7/2"#%/5%&/-&/2"$%/$%5*'(/':'+*+%/
+"0*+%/'/(%$/5;&%&"$/+"/('/<2%5'7/(%/1-"/
2-"+"/ ((",'#/ '/ $"&$'5*=&/ +"/ 5%&>-$*=&7/
#'#"?'7/*&5(-$%/"&>"#9"+'+@//

¥! A'9*(*'#BC%5*'(./ 9'#5'+'/ *&>(-"&5*'/ "&/
0'$"/ '/ ('/ 9*#'+'/ 1-"/ ("$/ +",-"(,"/ "(/
"&4%#&%/ "&/ "(/ 1-"/ $"/ +"$"&,-"(,"&./ +"/
5%92#"&$*=&7/ +"/ *3&%#'&5*'7/ +"/
5%92'$*=&D"&/0'$"/ '/"$4%/2%+#;&/$"&4*#/
5%&>-$*=&7/ "92%+"#'9*"&4%/ 8/
#"'>*#9'5*=&/ %/ &%#9'(*?'5*=&/ +"/ ('/
5%&+*5*=&/$"6-'(@/

¥! C'(-+./$%0#"/('/#"$2-"$4'/%>#"5*+'/+"$+"/('/
5%9-&*+'+/ 9<+*5%B5*"&4E>*5'7/ 1-"/ '(/
9"&%$/"&/"(/2'$'+%/F'/$*+%/2%5%/*&5(-$*,'/
5%&/ 4"&+"&5*'/ '/ ('/ G5%##"55*=&H/ +"/
'1-"((%$/5'#'54"#"$/1-"/&%/"&4#'0'&/+"&4#%/
+"/ (%$/ 5%&5"24%$/ 2%5%/ >("6*0("$/ +"/
G&%#9'(*+'+H7/ 5%&4#*0-8"&+%/
3#'4-*4'9"&4"/ '/ ('/ 2'4%(%3*?'5*=&/ +"/ ('/
,'#*'0*(*+'+ ! @/

M',7)!((,<6#!6!,-$,-7,#J!g',!-)!b'*$+.+&6#J!
g',! ,-! ,(! 16*67)J! &)-! 9,-)*! &)-)&+9+,-$)*!
&+,-$%.+&)*! H! ,-! I'*&6! 7,! (6! E9Z8+96!
-)#96(+767p! 1)*+I(,! &)-! (6! .+-6(+767! 7,!
#,7'&+#! ,(! *'1',*$)! ,*$+<96! 6*)&+67)! 6! (6!
+-$,#*,8'6(+767!A,-&'67#67)!$)7)!,(()!,-! '-6!
*)&+,767!0,$,#)16$#+6#&6(J!&)-!#)(,*!7,!<T-,#)!
,*$#+&$)*!,-!()*!g',!&676!'-)!$,-%6!'-6!.'-&+Y-!
7,.+-+76!H!6g',(!g',! -)! (6!&'91(%6!g',76I6!
7,*$,##67)!*)&+6(9,-$,J!H!&)-!6($6!+91)#$6-&+6!
7,! (6! 1#)&#,6&+Y-B! *,! 1'7+,#)-! &)9,$,#!
9'&0)*!,##)#,*!g',!06-!&)-((,;67)!'-6!&6#<6!
H!*'.#+9+,-$)!,9)&+)-6(!7+.%&+(!7,!*'I*6-6#5!

X6!&',*$+Y-!7,(!$6Is!6*)&+67)!6!()!6-$,#+)#J!
7,(!E6g'%!-)!16*6!-676p!06!.)#967)!16#$,!7,!
(6! *)&+,767! ,-!9'&0)*!Z9I+$)*J! ,-!7+*$)&+6*!
,&)-Y9+&6*J!*)&+6(,*!H!&)9)! -)! ,-! (6!*6('75!
M,#)!,(!$6Is!$69I+T-!+-&+7,J!H!$#67'&,!;6&%)2!
6g',(()! g',! *,! $#6-*9+$,J! g',! *,! 06I(6J! *,!
1',7,!$#6-*.)#96#?!1,#)!()!g',!-)!*,!$#6-*9+$,!
*,!#,<+*$#6#Z!&)9)! '-! ;6&%)!7,!1,-*69+,-$)5!
K)7)! ()! g',! g',76! 6##6*67)! <,-,#6!
+-*,<'#+767J! 7,*61,<)! H! 7,*;+-&'(6&+Y-r5H!
$)7)!,(()!&)+-&+7,!,-!7,96*+67)*!&6*)*!,-!()!
g',! 06-! *,-$+7)! H! *+,-$,-! (6*! 1,#*)-6*!
+-$,#*,85!

^-!,*$6!(%-,6J!H!$,-+,-7)!,-!&',-$6!$)7)*!()*!
.6&$)#,*J! (6! #,6*+<-6&+Y-! 7,! *,8)! <)-676(! 6(!
-6&,#!,-!1,#*)-6*!+-$,#*,8'6(,*!,*!'-!E6#96!7,!
7)I(,! .+()pJ!H!(6!#,1,#&'*+Y-!g',!1',76!$,-,#!
,-! &6*)! 7,! 06&,#(6! )! -)! 7,1,-7,#Z! 7,! &676!
1,#*)-65! M)#! '-! (67)! ,-$+,-7)! ,(! 9,-)#!
+916&$)! g',! 1',7,! $,-,#! (6*! &+#'<%6*! &'6-$)!
9,-)#!,767!*,!$,-<6J!6*%!&)9)!(6!-,&,*+767!7,!
$#6$6#! ,-.,#9,767,*! &)_9Y#I+76*! ,-! 6(<'-)*!
$+1)*! 7,! +-$,#*,8! g',! .)#96-! 16#$,! 7,! '-!
*%-7#)9,5! ^-! ,*$)*! &6*)*! (6! #,6*+<-6&+Y-! 7,!
*,8)! 1',7,! *,#! -,&,*6#+6! 16#6! ,(! 67,&'67)!
.'-&+)-69+,-$)! 7,! <,-+$6(,*! H! ,;+$6#!
1#)I(,96*! 7,! *6('7! A+-.,&&+)-,*J! ,$&5B5! M)#!
)$#)! (67)J! ,(,<+#! E,-! g',! I6-7)! 7,I,! b'<6#p!
' -6! 1,#*)-6! g',! $+,-,! $)76! (6! ;+76! 16#6!
7,*6##)((6#! *'! 1#)&,*)! 7,! *,8'6&+Y-! ,*!
6##+,*<6#! 7,96*+67)5! X6! *,8'6&+Y-! 6&6I6! 7,!
,91,U6#! H! &676! '-)! 7,! ()*! &6#6&$,#,*! H!
&6#6&$,#%*$+&6*! 7,! &676! 1,#*)-6! -)! $+,-,!
1)#g',! *,#! )! &(6#69,-$,! E.,9,-+-6pJ! )!
&(6#69,-$,! E96*&'(+-6p?! 1',*! -)! 06H! -67+,J!
$691)&)!(6*!1,#*)-6*!-)!+-$,#*,8'6(,*J!g',!*,6!
6(!/>>t!0)9I#,!)!6(!/>>t!9'b,#5 !

^-! #,*'9,-J! ,*! &(6;,! ,-$,-7,#! g',! $)7)*!
&)-*$#'+9)*! -',*$#6! +7,-$+767!uH! -',*$#6!
*,8'6(+767_! ,-! I6*,! 6! ()! g',! *,-$+9)*J! 1,#)!
$69I+T-!,-!,*1,b)!7,!6g',( ()*!g',!$,-,9)*!6!
-',*$#)!6(#,7,7)#J!7,!()*!+<'6(,*J!7,!*'!.)#96!
H!&)-$,-+7)J!g',!-)*!7,;)(;,#Z-!'-!&)-b'-$)!
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6.+#96&+Y-! 7,! <T-,#)! *)-! ,.,&$+;)*! 16#6!
9,b)#6#! (6! 7+*.)#+6! 7,! <T-,#)J!7+*9+-'+#! (6!
1#,*,-&+6! 7,!1*+&)9)#I+(+767! H!)1$+9+U6#! (6!
&6(+767!7,!;+76'"( 5!

^-!()*!s($+9)*!6e)*J!06H!'-!+-$,#T*!*)&+6(!H!
*6-+$6#+)!&#,&+,-$,! ,-! ,(! .,-Y9,-)! &)-$ #6#+)!
&)-)&+7)!&)9)!7,$#6-*+&+Y-!)!#,$#6-*+&+Y-"#X6!
7,$#6-*+&+Y-!$69I+T-!,*!'-!1#)&,*)!1,#*)-6(!H!
s-+&)! g',! &)-*+*$,! ,-! 7,$,-,#! H3)! #,;,#$+#J!
16#&+6(!)!$)$6(J!$,91)#6(!)!1,#96-,-$,9,-$,J!
(6!+7,-$+.+&6&+Y-!$#6-*,8'6(!)!(6!$#6-*+&+Y-!7,!
<T-,#)J!H6!*,6!1)#!9,7+)*!*)&+6(,*J!(,<6(,*!H3)!
9T7+&)*$")5! "'-g',! &)9s-9,-$,! *,! 6*)& +6!
&)-! 6##,1,-$+9+,-$)J! -)! *+,91#,! &)+-&+7,-5!

V6#+)*! 6'$)#,*! 6.+#96-! g',! (6! 7,&+*+Y-! 7,!
7,$#6-*+&+)-6#! *,! 1#,*,-$6! &)-! 96H)#!
.#,&',-&+6!,-!(6*!,$616*!+-+&+6(,*!7,(!1#)&,*)!
7,! $#6-*+&+Y-J! &'6-7)! (6*! 1,#*)-6*!
$#6-*,8'6(,*! 6s-! ,*$Z-! ,81()#6-7)! *'*!
)1&+)-,*J! *+,-7)! ,8&,1&+)-6(! 7,*1'T*! 7,! (6!
&+#'<%6!7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)*+, 5!

M)#!)$#6!16#$,J!,(!1#)&,*)!7,!7,*+*$,-&+6!,*!
$69I+T-!9'H!&)-$#);,#$+7)!H!*,!#,.+,#,!6!(6!-)!
1,#*+*$,-&+6!7,!(6!+-&)-<#',-&+6!7,!<T-,#)!,-!
(6!67)(,*&,-&+6!H!67'($,UJ!<,-,#6-7)!,(!7,I6$,!
7,!&'Z(!,*!(6!,767!1#'7,-$,!16#6!1,#9+$+#!g',!
()*!-+e)*!H!(6*!-+e6*!;+;6-!1sI(+&69,-$,!,-!*'!
<T-,#)! *,-$+7)!- 5! ^*$6! 7,.+-+&+Y-! -)!
7+*&#+9+-6!6!g'+,-,*!$#6-*+&+)-6#)-!7,!()*!g',!
-)! ()! 0+&+,#)-J! 1)#! ()! g',! 1)7#%6-! *)(616#*,!
&6*)*! 7,! 7,*+*$,-&+6*! $#6-*+&+)-676*!H!
7,$#6-*+&+)-,*!#,6(,*!,-!67)(,*&,-$,*!H!67'($)*!
bY;,-,*5! ^-! ,(! 1#,*,-$,! ,*$'7+)J! ,(! $T#9+-)!
7,*+*$,-&+6!*,!'$+(+U6!16#6!,-<()I6#!6!$)76*!(6*!
1,#*)-6*!$#6-*,8'6(,*J!,-!&'6(g'+,#!,$616!7,!(6!
; +76J! g',! +-$,##'91+,#)-! ,(! $#6$69+,-$)! H!
*,<'+9+,-$)! 1*+&)(Y<+&)! H3)! 9T7+&)!
1#,;+69,-$,!6!(6!$#6-*+&+Y-!7,!&'6(g'+,#!$+1)J!
1)*$,#<Z-7)(6!$,91)#6(!)!7,.+-+$+;69,-$,J!1)#!
&6'*6*! #,(6&+)-676*! &)-! *'! +7,-$+767! 7,!
<T-,#)5!R+,-$#6*!g',!()*!&6*)*!7,!1T#7+76!7,(!
*,<'+9+,-$)! *+-! &,*,! 7,! (6! $#6-*+&+Y-! H! 1)#!
9)$+;)*! +-7,1,-7+,-$, *! 6! (6! +7,-$+767! 7,!
<T-,#)! .',#)-! &(6*+.+&67)*! 7,-$#)! 7,! (6!
&6$,<)#%6!7,!)$#6*!&6'*6*5!

^8+*$,!'-6!6$9Y*.,#6!7,!&,-*'#6!,-!$)#-)!6!
(6!+-;,*$+<6&+Y-!7,!(6!7,$#6-*+&+Y-!H!1)#!,-7,!
'-!<#6-!;6&%)!*6-+$6#+)!H!(,<6(J!1#+-&+16(9,-$,!
7,I+7)!6!g',!<#'1)*!$#6-*.)I)*! 06-!+-$,-$67)!
'$+(+U6#(6!&)9)!b'*$+.+&6&+Y-!16#6!+-;6(+76#!(6!
,81,#+,-&+6!$#6-*+7,-$+$6#+6!H!(6!-,&,*+767!7,!
(6!$,#61+6!$#6-*6.+#96$+;6!HJ!6(<'-)*!6&$+;+*$6*J!
$,9,-! g',! *,! &)-;+,#$6! ,-! '-6! 69, -6U6!
1)(%$+&6! 16#6! ()*! 7,#,&0)*! 7,! (6*! 1,#*)-6*!
$#6-*,8'6(,*! H! &)-! 7+;,#*+767! +7,-$+$6#+65!
"7,9Z*J! (6! &,-*'#6! 06! 6(&6-U67)! ,(! Z9I+$)!
*6-+$6#+)J!g',76-7)!#,.(,b67)!&)-!,(!&+,##,!7,!



!
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9,*6*!#,7)-76*!7+#+<+76*!6!(6!7,$#6-*+&+Y-!,-!
(6! L)-.,#,-&+6! 7,! O6('7! K#6-*!7,! P+(67,(.+6!
7,(! L,-$#)! R6UU)-(+! 7,(! =>/v!6(,<6-7)! g',!
{&'6-7)! '-! $,96! *,! ;',(;,! &)-$#);,#$+7)J!
&)9)! ,*$,! *,! 06! &)-;,#$+7)! ,-! (6*! #,7,*!
*)&+6(,*J! ,8+*$,! ,(! 7,I,#! 7,! 6*,<'#6#! g',! ,(!
7,I6$,!-)! *,!*6(<6!7,!&)-$#)(p5!X6!&,-*'#6!06!
$#6%7)!&)9)!&)-*,&',-&+6!g',J!06*$6!(6!.,&06J!
-+!(6!"*)&+6&+Y-!M#).,*+)-6(!R'-7+6(!16#6!(6!
O6('7!7,(!K#6-*<T-,#)!,-!*'!*T1$+96!,7+&+Y-#J!
-+! (6*! 7+*$+-$6*! O)&+,767,*! ^'#)1,6*!
#,(6&+)-676*J! 06H6-! ,(6I)#67)! 7+#,&$#+&,*!
(,<6(,*J! 1*+&)(Y<+&6*! -+! 9T7+&6*! 7+#+<+76*! 6!
1#,*$6#! '-6! 6$,-&+Y-! *+*$,96$+U676! 6! (6*!
1,#*)-6*! 7,$#6-*+&+)-67)#6*! ,-! (6*! `-+767,*!
7,!C7,-$+767!7,!GT-,#)!A`CGB5!

^(! )Ib,$+;)!7,! ,*$,! ,*$'7+)! .',J! ,-!1#+9,#!
('<6#J!1#)1)#&+)-6#!76$)*!*)&+)7,9)<#Z.+&)*J!
6-$,&,7,-$,*!7,! +7,-$+767J! 7,! (6! *6('7! H! 7,(!
1#)&,*)! 6*+*$,-&+6(! 7,! (6*! 1,#*)-6*! g',!
*)(+&+$6-!+-+&+6#! ,(!1#)&,*)!7,!$#6$69+,-$)!7,!
6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)!,-!(6!`CG5!^-!*,<'-7)!
('<6#J! )I$,-,#! ()*! 9+*9)*! 76$)*! H!
6-$,&,7,-$,*! ,-! 1,#*)-6*! g',! 06-! 7,&+7+7)!
7,*+*$+#!H3)!7,$#6-*+&+)-6#!$#6*!+-+&+6#!1#)&,*)*!
7,! 7,96-76! 6*+*$,-&+6(! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,!
<T-,#)! ,-! (6!`-+767!7,!C7,-$+767!7,!GT-,#)!
V6(,-&+6! \)&$)#! M,*,$! 7,! (6! L)9'-+767!
V6(,-&+6-6!,-!^*16e65!

]:^!H+:I)b)]c^?_?P )

^-$#,!()*!9,*,*!7,!b'(+)!H!6<)*$)!7,!=>/@J!
)I$';+9)*!76$)*!16 #6! '-! ,*$'7+)!$#6-*;,#*6(J!
g',J! 1)#! '-! (67)J! #,&('$Y! ==j! 1,#*)-6*!
$#6-*,8'6(,*! g',! 06I%6-! *)(+&+$67)! 7,96-76!
6*+*$,-&+6(! 1)#! 1#+9,#6! ;,U! ,-! (6! `-+767! 7,!
C7,-$+767!7,!GT-,#)!A`CGB!V6(,-&+6! \)&$)#!
M,*,$!7,!(6!L)9'-+767!V6(,-&+6-6J!,-$#,!,(!/!
7,!,-,#)!=>/v!H! ,(!N/!7,!7+&+,9I#,!=>/w5!M)#!
)$#)! (67)J!*,!6-6(+U6#)-! (6*!0+*$)#+6*!&(%-+&6*!
7,! 1,#*)-6*! $#6-*,8'6(,*! g',! 06I%6-! 7,&+7)!
7,*+*$+#! H3)! 7,$#6-*+&+)-6#! ,-! *'! 7,96-76!
6*+*$,-&+6(! &)-! +-7,1,-7,-&+6! 7,(! $+,91)! 7,!
+-+&+)!7,!*'!1#)&,*)!7,!$#6-*+&+Y-!9T7+&6!,-!(6!
`CG5!!

X)*! 76$)*! *,! )I$';+,#)-! 9,7+6-$,! (6!
#,;+*+Y-! 7,! 0+*$)#+6*! &(%-+&6*! H! ,-$#,;+*$6*!
$,(,.Y-+&6*! *,9+,*$#'&$'#676*J! 06*$6! ,-! 7)*!
)&6*+)-,*J! 6! 6g',((6*! 1,#*)-6*! $#6-*,8'6(,*!
g',!1#,*,-$6I6-!'-!*,<'+9+,-$)!+##,<'(6#5!X)*!
76$)*!.',#)-!#,&)<+7)*!1)#!7)*!+-;,*$+<67)#,*!

+-7,1,-7+,-$,*! H! #,;+*67)*! 1)#! '-! $,#&,#!
+-;,*$+<67)#5!!

X)*!76$)*!#,&)<+7)*!.',#)-!()*!*+<'+,-$,*2!
76$)*! *)&+)7,9)<#Z.+&)*J! 6-$,&,7,-$,*! 7,!
+7,-$+767!7,!<T-,#)!A+7,-$+767! *,-$+76J! ,767!
7,!+-+&+)J!1#,*,-&+6!7,!.,-Y9,-)!:61+7![-*,$!
G,-7,#! \H*10)#+6_:[G\! ,!+-$,-*+767!7,! (6!
7+*.)#+6! 7,! <T-,#)BJ! )#+,-$6&+Y-! *,8'6(J!
0ZI+$)*! 7,! &)-*'9)! 7,! *'*$6-&+6*J!
6-$,&,7,-$,*!7,!*6('7J!76$)*!7,!(6!,;6('6&+Y-!
7,!(6!7,96-76!6*+*$,-&+6(J!7,!()*!$#6$69+,-$)*!
7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)J!7,(!61)H)!.69+(+6#J!
9)$+;)*! H! $+,91)! $#6-*&'##+7)! 06*$6! (6!
7,*+*$,-&+6!H3)!7,$#6-*+&+Y-!,-!(6!`CG5!!

X)* ! 76$)*! *,! 6-6(+U6#)-! &)-! ,(! 16g',$,!
,*$67%*$+&)! O$6$63CL! ;5/l5/! AO$6$6L)#1! XXLJ!
L)((,<,!O$6$+)-J!KnJ!`O"B5!X6!7,*&#+1&+Y-!7,!
()*!76$)*!&'6(+$6$+;)*! *,!#,6(+UY! ,-! .)#96!7,!
.#,&',-&+6*! H! 1)#&,-$6b,*! H! ()*! 76$)*!
&'6-$+$6$+;)*! 9,7+6-$,! 9,7+6! 6#+$9T$+&6J!
7,*;+6&+Y-! $%1+&6J! 9Z8+9)! H! 9%-+9)5! O,!
#,6(+UY! '-! 6-Z(+*+*! 7,! #,<#,*+Y-! ()<%*$+&6!
'-+;6#+6-$,J!7,*1'T*!7,!()!&'6(!*,!,(+9+-6#)-!
(6*!;6#+6I(,*!&)-!,##)#,*!,*$Z-76#!,(,;67)*!H!
6g',((6*!-)!*+<-+.+&6$+;6*5!M6#6!(6!+-&('*+Y-!,-!
,(!9)7,()!7,!#,<#,*+Y-!()<%*$+&6!9'($+;6#+6-$,J!
*,!*+<'+Y!(6!,*$#6$,<+6!(+*$4+*,!A*,!7,*&6#$6#)-!
(6*! )I*,#;6&+)-,*!&)-! ;6()#,*!6'*,-$,*B!H!*,!
+-$#)7'b,#)-! (6*! ;6#+6I(,*! &)-! *+<-+.+&6&+Y-!
,*$67%*$+&6! H! (6*! 9Z*! +91)#$6-$,*! 7,*7,! ,(!
1'-$)!7,!;+*$6!$,Y#+&)5!!

M6#6! 7,$#6-*+&+Y-! *,! +-$#)7'b,#)-! (6*!
;6#+6I(,*! *,! +7,-$+.+&6#)-! &)9)! .6&$)#,*!
1#,7+&$)#,*! +-7,1,-7+,-$,*! 7,! 7,$#6-*+&+Y-2!!
+7,-$+767! 7,! <T-,#)J! 96H)#%6! 7,! ,767! (,<6(J!
.,-Y9,-)!:[G\J!<T-,#)!-)!I+-6#+)!H!.6($6!7,!
61)H)!.69+(+6#5!

M6#6! 7,*+*$,-&+6! *,! +-$#)7'b,#)-! (6*!
;6#+6I(,*! g',! *,! +7,-$+.+&6#)-!&)9)! .6&$)#,*!
1#,7+&$)#,*! +-7,1,-7+,-$,*! 7,! 7,*+*$,-&+62!
96H)#%6! 7,! ,767! (,<6(J! ,767! 7,! +-+&+)! 7,(!
*,-$+9+,-$)! +7,-$+$6#+)J! .,-Y9,-)! :[G\! H!
.6($6!7,!61)H)!.69+(+6#5!

H!P`I^:_?P )

X)*! 76$)*! *)&+)7,9)<#Z.+&)*! H! 7,!
6-$,&,7,-$,*! +7,-$+$6#+)*! *,! 9',*$#6-! ,-! (6!
$6I(6! /5!`-!$)$6(!7,!==j!1,#*)-6*!*)(+&+$6#)-!
7,96-76!6*+*$,-&+6(!16#6!+-+&+6#!1#)&,*)*!7,!
$#6-*+&+Y-!7,!<T-,#)!,-!(6!`CG!,-$#,!,(!=>/v!H!
=>/w5! \,! ,((6*J! jv!A=@5jtB! ,#6-!9,-)#,*!7,!
/w! 6e)*! H! /l@!Av>JhtB! 96H)#,*! 7,! ,767J!
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*+,-7)!*'! ,767!9,7+6!7,!==5@x@Jl!6e)*!A&)-!
'-6! ,767! 9%-+96! 7,! w! 6e)*! H! '-6! ,767!
9Z8+96!7,!j@!6e)*B5!

O,<s-! +7,-$+767! 7,! <T-,#)! *,-$+76J! /hN!
AjN5NtB!,#6-!0)9I#,*!$#6-*,8'6(,*!AR6QB!H!
wN!ANj5vtB!9'b,#,*!$#6-*,8'6(,*!AQ6RBJ!&)-!
'-6!#6UY-!0)9I#,!$#6-*,8'6(39'b,#!$#6-*,8'6(!
7,! /5v2/5! X6! ,767! 9,7+6! 7,! +-+&+)! 7,(!
*,-$+9+,-$)! +7,-$+$6#+)! .',! 7,! /N5jxl5l6e)*!
A,767!9%-+96!7,!N!6e)*!H!,767!9Z8+96!7,!h/!
6e)*BJ! &)-! '-6! 7+*$#+I'&+Y-! 7,! (6! *+<'+,-$,!
96-,#62!/N5lt!,-!(6!+-.6-&+6!A>_@!6e)*BJ!vvt!
,-!( 6!67)(,*&,-&+6!A/>_=>!6e)*BJ!@t!1,#*)-6*!
67'($6*!bY;,-,*!A=/!6!Nl6e)*B!H!>5lt!1,#*)-6*!
67'($6*! 96H)#,*! ANj! 6! j>! 6e)*B5! O,!
+7,-$+.+&6#)-! &)9)! .,-Y9,-)! :[G\! 6! w!
*'b,$)*!AN5ltB!H!j!A=JvtB!*,!6'$)&(6*+.+&6#)-!
&)9)!1,#*)-6*!-)!I+-6#+6*!6'-g',!9)*$#6#)-!
1#,.,#,- &+6*!&)#1)#6(,*!06&+6! '-)!7,! ()*!7)*!
*,8)*! I+-6#+)*! H! 1)#! ,(()! *)(+&+$6#)-!
$#6$69+,-$)*!7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)5!

^(! @vJ/t! $,-%6! 6(<s-! -+;,(! 7,! ,*$'7+)*!
ANj5wt! I6&0+((,#6$)J! N/5jt! *,&'-76#+)*! H!
=w5vt!'-+;,#*+$6#+)*B5!O,<s-!,(!,*$67)!&+;+(J!,(!
@=5lt! ,#6-! 1,#*)-6*! *)($,#6*J! j5/t! ,*$6I6-!
&6*676*!H!/Jht!7+;)#&+676*5!!

\+*$#+I'+76*!1)#!)#+,-$6&+Y-!*,8'6(J!,(!h>t!
*,!7,.+-%6! I+*,8'6(J! ,(!N>5@t!0,$,#)*,8'6(!H!
=@J/t!0)9)*,8'6(5 !

X)*!76$)*!7,!7+*.)#+6!7,!<T-,#)J!0ZI+$)*!7,!
&)-*'9)! 7,! *'*$6-&+6*! H! 6-$,&,7,-$,*! 7,!
*6('7!*,!9',*$#6-!,-!(6!$6I(6!=5!

X6! 7+*.)#+6! 7,! <T-,#)! +-$,-*6! ,*$';)!
1#,*,-$,! ,-! ,(! v=J/tJ! (6! 7+*.)#+6! 7,! <T-,#)!
(,;, ! *,! 9)*$#Y! ,-! ,(! ==J/t! H! ,(! lJwt!
96-+.,*$Y!-)!$,-,#!7+*.)#+6!7,!<T-,#)5!

^-! &'6-$)! 6! ()*! 0ZI+$)*! 7,! &)-*'9)! 7,!
*'*$6-&+6*! 7,! 6I'*)J! ,(! =/J/t! -)! &) -*'9%6!
-+-<'-6! *'*$6-&+6J! ,(! v/Jht! $6I6&)J! ,(! jt!
6(&)0)(!H!,(!/Jlt!&6--6I+*5!!

L)-!#,*1,&$)!6!()*!6-$,&,7,-$,*!7,!*6('7J!
,-!(6!,*.,#6!9,-$6(!(6!$6*6!9Z*!,(,;676!,#6!,(!
$#6*$)#-)!7,1#,*+;)!A=j5htB!&)-! '-6!$6*6!7,!
+7,6&+Y-3+-$,-$)!6'$)(%$+&)!7,(!/>J/tJ!(6!.)I+6!
*)&+6(!*,!96-+.,*$Y!,-!,(!NJjtJ!()*!$#6*$)#-)*!
7,!(6!1,#*)-6(+767!,-!,(!=JvtJ!,(!*%-7#)9,!7,!
"*1,#<,#! H! K\"Q ! *,! 9)*$#6#)-! ,-! $6*6*!
+<'6(,*!A/5wtB!H!(6!,*g'+U).#,-+6!,-!,(!/Jht5!
^-! &'6-$)! 6! $#6*$)#-)*! )#<Z-+&)*J! ,(!
*)I#,1,*)3)I,*+767!*,!96-+.,*$Y!,-!,(!/ /Jwt!
H!,(!VCQ!,-!,(!>J@t!7,!(6!9',*$#65!

^-! (6!$6I(6!NJ!*,!9',*$#6-!()*!76$)*!7,! (6!
,;6('6&+Y-! 1*+&)(Y<+&6! +-+&+6(! H! 7,! ()*!
$#6$69+,-$)*!7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)5!

X6! ,;6('6&+Y-!1*+&)(Y<+&6!7,! (6!7,96-76!
6*+*$,-&+6(! 7,! $#6$69+,-$)! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,!
<T-,#)J! .', ! #,6(+U676! ,-! ,(! whJ/t! 7,! (6*!
1,#*)-6*5! ^(! //Jlt! H6! ;+-)! &)-! '*)! 7,!
0)#9)-6*!AvJlt!1)#!+-7+&6&+Y-!9T7+&6!H!ht!
&)-! 6'$)$#6$69+,-$)B5! "*+9+*9)J! ,(! =/5=t!
1#,*,-$6I6!6(<'-6!&+#'<%6!7,!#,6.+#96&+Y-!7,!
<T-,#)5!

O,!+-+&+Y!,-!(6!`CG!$#6$69+,-$)!0)#9)-6(!
7,! 6.+#96&+Y-! 7,! <T-,#)! ,-! '-! wjJNt! H!
*)(69,-$,!,(!NJlt!96-+.,*$Y!,.,&$)*!67;,#*)*!
7,(! $#6$69+,-$)! 0)#9)-6(5! X6!96H)#%6!
AvNJ@tB! $,-%6! 61)H)! .69+(+6#! 16#6! +-+&+6#! (6!
$#6-*+&+Y-!7,!<T-,#)!*)&+6(J!(,<6(!H!9T7+&65!

X6*!&6#6&$,#%*$+&6*!*)&+)7,9)<#Z.+&6*!H!()*!
6-$,&,7,-$,*! 7,! +7,-$+767! H! 7,! *6('7! ,-!
1,#*)-6*!&)-!7,*+*$,-&+6*!H!7,$#6-*+&+)-,*!*,!
1',7,!;,#!,-!(6!$6I(6!h5!

^-! (6!#,;+*+Y-!7,!(6*!0+*$)#+6*!&(%-+&6*!7,!(6!
`CG!06I%6!#,<+*$#)*!7,!h!1,#*)-6*!7,*+*$,-$,*!
H!/h!&)-!7,$#6-*+&+)-,*5!!

^-! (6*!h!1,#*)-6*!g',!06I%6-!7,*+*$+7)J!=!
,#6-!9,-)#,*!7,!/w!6e)*!H!)$#6*!=!96H)#,*!7,!
,7675! X6*! h! 1,#*)-6*! 7,*+*$,-$,*! .',#)-!
9'b,#,*!$#6-*,8'6(,*J!,-!7)*!7,!,((6*!,(!+-+&+)!
7,! (6! 96-+.,*$6&+Y-! 7,! (6! +7,-$+767! *,!
96-+.,*$Y!,-!(6!67)(,*&,-&+6!H!,-!(6*!)$#6*!7)*!
,-! (6! ,767! 67'($6! b);,-5! `-6! 7,! , ((6*! .',!
&(6*+.+&676!&)9)! .,-Y9,-)! :[G\!H!)$#6!*,!
6'$)&(6*+.+&Y! &)9)! -)! I+-6#+6! 1,#)! &)-!
1#,.,#,-&+6!I+-6#+6! &)#1)#6(! H! -,&,*+767! 7,!
$#6$69+,-$)! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,! <T-,#)5! \)*!
7,&+7+,#)-!7,*+*$+#!&)-!9,-)*!7,! *,+*!9,*,*!
7,*7,!,(!+-+&+)!7,(!1#)&,*)!,-!(6!`CG!H!)$#6*!
7)*!,-$#,!()*!*,+*!H!()*!7)&,!9,*,*5!X6*!&'6$#)!
96-+.,*$6#)-! '-6! 7+*.)#+6! 7,! <T-,#)! 7,!
+-$,-*+767!(,;,5! \)*!$,-%6-!61)H)! .69+(+6#!H!
(6*!)$#)*!7)*!-)!$,-%6-!$6(!61)H)5!^-!&'6-$)!6!
*'*! 6-$,&,7,-$,*! 7,! *6('7J! $#,*! $,-%6-!
6-$,&,7,-$,*!7,!*6('7!9,-$6(!A'-6!7,1#,*+Y-!H!
7)*!&)-!,*g'+U).#,-+6B5!

^-!(6*!/h!1,#*)-6*!&)-!7,$#6-*+&+Y-J!-',;,!
,#6-! 9,-)#,*! 7,! ,7 67! H! &+-&)! 96H)#,*! 7,!
,7675! ]',;,! ,#6-! 9'b,#,*! $#6-*,8'6(,*! H!
&+-&)! 0)9I#,*! $#6-*,8'6(,*5! ^-! (6! 96H)#%6!
A/N! *'b,$)*B! ,(! +-+&+)! 7,(! *,-$+9+,-$)! 7,!
+7,-$+767! 7,! <T-,#)! 616#,&+Y! ,-! (6!
67)(,*&,-&+6!H!,-! '-)!,-!(6!+-.6-&+65!^-!7)*!



!

:,;+*$6!7,*,8)()<%6!=>=>?!@A/B! /= !

!

7,! ()*! *'b,$)*! *,! 96-+.,*$Y! ,( ! .,-Y9,-)!
:[G\! H! h! 1(6-$,6#)-! '-6! 6'$)&(6*+.+&6&+Y-!
7,!1,#*)-6*!-)!I+-6#+6*!1,#)!&)-!1#,.,#,-&+6!
I+-6#+6! &)#1)#6(5! X6! 9+$67! Av! *'b,$)*B!
7,&+7+,#)-! 7,$#6-*+&+)-6#!&)-! 9,-)*! 7,! *,+*!
9,*,*!7,*7,!,(!+-+&+)!7,(!1#)&,*)!,-!(6!`CGJ!
7)*!,-$#,!*,+*!H!/=!9,*,*J!)$#)*!7)*!,-$#,!'-)!
H!$#,*!6e)*J! '-)! ,-$#,!N!H! l!6e)*!H!7)*!9Z*!
,-$#,! v! H! @! 6e)*! 7,! $#6$69+,-$)5! [&0)!
96-+.,*$6#)-!,-!(6!,;6('6&+Y-!+-+&+6(!'-6!(,;,!
7,!7+*.)#+6!7,!<T-,#)!H!*,+*!7,!.)#96!+-$,-*65!
O)(69,-$,!$#,*! *'b,$)*!$,-%6-!61)H)! .69+(+6#!
.#,-$,!6!(6!96H)#%6!A//!*'b,$)*B!g',!-)!$,-%6-5!
:,*1,&$)!6!*'*!6-$,&,7,-$,*!7,!*6('7J!(6!9+$67!
A*+,$,B! $,-%6-! 6-$,&,7,-$,*! 7,! *6('7! A&'6$#)!
&)-!7,1#,*+Y-J!'-)!&)-!+-$,-$)!6'$)(%$+&)J!'-)!
&)-! $#6*$)#-)! 7,! 1,#*)-6(+767! H! )$#)! &)-!
*)I#,1,*)3)I,*+767B5!

^-! (6!$6I(6! l! *,!1',7,-! ;, #! ()*!76$)*!7,(!
1#)&,*)!7,!$#6-*+&+Y-!9T7+&6!,-!1,#*)-6*!&)-!
7,*+*$,-&+6*!H!7,$#6-*+&+)-,*5!

X6*! &'6$#)! 1,#*)-6*! g',! 7,*+*$+,#)-!
$';+,#)-! ,;6('6&+Y-! H! *,<'+9+,-$)!
1*+&)(Y<+&)5! ])! ((,;6I6-! -+-<s-! $+1)! 7,!
$#6$69+,-$)!0)#9)-6(!7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)!
&'6-7)! ,9 1,U6#)-! ,-! (6! `CG! 1,#)! $691)&)!
((,<6#)-!6!,91,U6#!$,#61+6!0)#9)-6(!16'$676!
,-!(6!`CG5!\,(!9+*9)!9)7)J!$691)&)!$,-%6-!
#,6(+U676! -+-<'-6! &+#'<%6! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,!
<T-,#)5! \)*! 7,*+*$+,#)-! ,-! ()*! 1#+9,#)*! j!
9,*,*! 7,*7,! ,(! +-+&+)! 7,! (6! ,;6('6&+Y-! H!
*,<'+9+,-$)! , -! (6! `CG! H! (6*! )$#6*! 7)*!
7,*+*$+,#)-! ,-$#,*! ()*! *,+*! H! ()*! 7)&,! 9,*,*!
7,*7,!,(!+-+&+)!,-!(6!`CG5!

X)*!9)$+;)*!7,!7,*+*$,-&+6! .',#)-! ,-!7)*!
*'b,$)*! (6! +-*,<'#+767! *)I#,! #,6(+U6#!
$#6$69+,-$)*! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,! <T-,#)! 1)#!
7'76*!7,!+7,-$+767!A'-)!6'$)&(6*+.+&67)!&)9)!
-)! I+-6#+)!H!)$#)!&)9)! .,-Y9,-)! :[G\B!H!
,-! )$#)*! 7)*! 1)#! 1*+&)16$)()<%6!
7,*&)91,-*6765!

L,-$#Z-7)-)*!,-!(6*!7,$#6-*+&+)-,*J!7,!(6*!
/h!1,#*)-6*!g',!7,$ #6-*+&+)-6#)-J!//!$';+,#)-!
,;6('6&+Y-! H! *,<'+9+,-$)! 1*+&)(Y<+&)! ,-! (6!
`CGJ!7)*!((,<6#)-!6!(6!`CG!&)-!0)#9)-6&+Y-!
9T7+&6!16'$676!H!6!-',;,!*,!(,*!16'$Y!$,#61+6!
0)#9)-6(! &#'U676J! 7)*! $';+,#)-! ,.,&$)*!
67;,#*)*! 1)#! ,(! $#6$69+,-$)! 0)#9)-6(! H! $#,*!
$,-%6-!6(<'-6!&+#'<%6!7,!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)5!

X)*!9)$+;)*!7,!7,$#6-*+&+Y-!*)&+)_(,<6(,*!
H! 9T7+&)*! ,*$Z-! 7,*&#+$)*!,-! (6! $6I(6! j! H! ,(!
$+,91)!$#6-*&'##+7)!,-!(6!$6I(6!v5!

L+-&)!*'b,$)*!0+&+,#)-!7,$#6-*+&+Y-!*)&+)_
(,<6(! 1)#! .6($6! 7,! 61)H)! .69+(+6#! ,-! ()*!
1#+9,#)*!j!9,*,*!7 ,*7,!,(!+-+&+)!7,(!1#)&,*)!
,-! (6! `CG5! ]',;,! 0+&+,#)-! (6! 7,$#6-*+&+Y-!
9T7+&6J! 7)*! g',! *,! 06I%6-! 6'$)&(6*+.+&67)!
&)9)! -)! I+-6#+)*J! '-)! 7,$#6-*+&+)-Y! ,-! ()*!
1#+9,#)*!*,+*!9,*,*!H!)$#)!,-$#,!'-)!H!'-)!H!
$#,*! 6e)*! 7,! $#6$69+,-$)J! $#,*! 1)#!
+-*6$+*.6&&+Y-! 1,#*)-6(! &)-! ()*! ,.,&$)*!
&)-*,<'+7)*!1)#!,(!$#6$69+,-$)J!'-)!&)-!j_/=!
9,*,*J!)$#)!&)-!/ _N!6e)*!H!)$#)!&)-!N_l!6e)*!
7,! $#6$69+,-$)5! [$#)! *'b,$)! 0+U)! (6!
7,$#6-*+&+Y-!9T7+&6!1)#!.6($6!7,!61)H)!7,!(6!
16#,b6! ,-! ()*! 1#+9,#)*! *,+*! 9,*,*! 7,!
$#6$69+,-$)5! \)*! 7,&+7+,#)-! 06&,#! (6!
7,$#6-*+&+Y-!9T7+&6!1)#!,.,&$)*!67;,#*)*!7,!(6!
$,#61+6!0)#9)-6(!&#'U676!,-$#,!()*!*,+*!9,*,*!
H!()*!N!6e)*!7,(!+-+&+)5!P+-6(9,-$,J!)$#)*!7)*!
*,! 6##,1+-$+,#)-! 7,! (6! +7,-$+.+&6&+Y-!
$#6-*<T-,#)! &)-! &+#'<%6! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,!
<T-,#)!#,6(+U676! ,-$#,! ()*! v!H!()*!@!6e)*!7,!
06I,#!+-+&+67)!,(!1#)&,*)!$#6-*+&+Y-!9T7+&65!

X6*! ;6#+6I(,*! &6$,<Y#+&6*! 6*)&+676*! &)-!
7,$#6-*+&+Y-! ,*$67%*$+&69,-$,! *+<-+.+&6$+;6*!
,-! ,(! 6-Z(+*+*! 7,! #,<#,*+Y-! ()<%*$+&6!
'-+;6#+6-$,!AK6I(6!wB!.',#)-2!9'b,#!$#6-*,8'6(!
A[:! N5llJ! CL! @lt! /5/h _/>5@@J! 1! >5>=wBJ!
96H)#%6! 7,! ,767! (,<6(! A[:! >5=>J! CL! @lt!
>5>jj_>5jNvJ! 1! >5>>jBJ! ,(! .,-Y9,-)! :[G\!
A[:! j5vvJ ! CL! @lt! /5/@_Nw5ljJ! 1! >5>N/BJ!
<T-,#)! -)! I+-6#+)! A[:! h/5=J! CL! @lt! j5vN_
=l=5=@J!1! |!>5>>/B!H!.6($6!7,!61)H)! .69+(+6#!
A[:/l5jNJ! CL! @lt! h5/j _lw5vwJ! 1! |>5>>/B5!
R+,-$#6*! g',! ,-! 7,*+*$,-&+6! #,*'($6#)-!
,*$67%*$+&69,-$,! *+<-+.+&6$+;6*! ,-! ,(! 6-Z(+*+*!
'-+;6#+6-$,!AK6I(6!@BJ!,(!+-+&+)!7,(!*,-$+9+,-$)!
+7,-$+$6#+)!7,!67'($)!b);,-!A[:!/5/NJ!CL!@lt!
/5>/_/5=vJ!1!>5>NNB!H!,(!.,-Y9,-)!:[G\!A[:!
/=5wvJ!CL!@lt!/5/N_/hj5N/J!1!>5>N@B5!!

^(! 6-Z(+*+*! 7,! #,<#,*+Y-! ()<%*$+&6!
9'($+;6#+6-$,!.',!'-!9)7,()!*+<-+.+&6$+;)!g',!
,81(+&Y! ,-$#,! ,(! >5=/@! H! ,(! >5v/@! 7,! (6!
7,$#6-*+&+Y-! H! &(6*+.+&Y! &)##,&$69,-$,! ,(!
@l5wt!7,!()*!&6*)*5!X6!96H)#%6!7,!,767!(,<6(!
#,*'($Y!*,#!'-!.6&$)#!1#)$,&$)#!7,!7,$#6-*+&+Y-!
A[:! >5>hJ! CL! @lt! >5>/_>5=wJ! 1! >5>>/BJ! ,-!
&69I+)J! ,(!<T-,#)! -)! I+-6#+)!A[:! /wh5wJ!CL!
@lt! h5@l_jw@h5>vJ! 1! >5>>lB! H! (6! .6($6! 7,!
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61)H)! .69+(+6#! A[:! />w5v@J! CL! @lt! @5>@_
/N>/5l/J! 1}>5>>/B! .',! .6&$)#! 7,! #+,*<)! 7,!
7,$#6-*+&+Y-!&)-!*+<-+.+&6&+Y-!,*$67%*$+&6!,-!,(!
6-Z(+*+*!9'($+;6#+6-$,!AK6I(6!wB5!^-!&'6-$)!6!
(6*! 7,*+*$,-&+6*! A$6I(6! @BJ! ,(! 6-Z(+*+*! 7,!
#,<#,*+Y-! ()<%*$+&6! 9'($+;6#+6-$,! 9)*$#Y!
+<'6(9,-$,!&)9)!.6&$)#!1#)$,&$)#!6!(6!96H)#%6!
7,!,767!(,<6(!A[:!>5>NJ!CL!@lt!>5>>_>5jwJ!1!
>5>=vB!H!#,*'($6#)-!.6&$)#,*!7,!#+,*<)!,(!+-+&+)!
7,(! *,-$+9+,-$)! +7,-$+$6#+)! 7,! 67'($)! b);,-!
A[:! /5=lJ! CL! @lt! /5>j _/5hvJ! 1! >5>>wBJ! ,(!
.,-Y9,-)! :[G\! A[:! l@5NlJ! CL! @lt! /5l= _
=N=>5vjJ!1!>5>=@B!H!(6!.6($6!7,!61)H)!.69+(+6#!
A[:!/@5N=J!CL!@lt!/5=j_=@l5h/J!1!>5>NNB5!!

_+PM`P+aU)

])!,*!1)*+I(,!1#,& +*6#!(6!1#,;6(,-&+6!7,!(6!
$#6-*,8'6(+767!H!1)#!,-7,!7,!(6!7,$#6-*+&+Y-J!
7,I+7)! 6! (6! I6b6! $6*6! 7,! 1#,;6(,-&+6! 7,! (6!
7,96-76! 6*+*$,-&+6(! ,-! (6! 1)I(6&+Y-!
#,(6&+)-676!&)-!(6!6.+#96&+Y-!7,!<T-,#)!A$6*6*!
,-$#,! /2//@>>!H! /2=>>>>>B!!"!# 5!X)*! ,*$'7+)*!
7+*1)-+I(,*! *)-! ,*&6*)*J! &)-! 7,.,&$)*!
9,$)7)(Y<+&)*!H!&)-!$,-7,-&+6!6!+-.#6,*$+96#!
(6*! $6*6*! 7,! 7,$#6-*+&+Y-! A1#)I6I(,9,-$,!
&)9)!,*$#6$,<+6!16#6!&)-$#6##,*$6#!()*!6$6g',*!
$#6-*.)I)*B! H! *)I#,,*$+96#! (6*! $6*6*! 7,!
7,*+*$,-&+6! ,-! (6! +-.6-&+6! A7+6<-Y*$+&)*!
,##Y-,)*!H6!g',!- )!.',#)-!,*$'7+)*!7+*,e67)*!
16#6!;6()#6#!+7,-$+767!7,!<T-,#)B5!!!

X6! .#,&',-&+6! 1'I(+&676! 7,! 7,$#6-*+&+Y-!
;6#%6!7,*7,!,(!>!6(!wt!,-!()*!7)*!,*$'7+)*!9Z*!
#,1#,*,-$6$+;)*!$"!' 5!^(!1#+9,#)!.',!,(!,*$'7+)!
*',&)! g',! ,869+-Y! 6! 1,#*)-6*! &)-!
+-&)-<#',-&+6!7,!<T-,#)!7,*7,!/@j>!6!=>/>J!
+-.)#96-7)! '-6! $6*6! 7,! 6##,1,-$+9+,-$)! 7,(!
=J=t! 16#6! 69I)*! *,8)* !$5! ^(! *,<'-7)J! (6!
,-&',*$6! ,*$67)'-+7,-*,! 7,! 1,#*)-6*!
$#6-*,8'6(,*!7,(!=>/lJ!06*$6!(6!.,&06!,(!96H)#!
,*$'7+)!7,7+&67)!6!(6*!,81,#+,-&+6*!7,!;+76!7,!
(6*! 1,#*)-6*! $#6-*,8'6(,*J! &)-! &6*+! =w5>>>!
16#$+&+16-$,*J!#,1)#$Y!'-!wt!7,!7,$#6-*+&+Y-!' 5!!

^-!-',*$#6!`CG!0,9)*!&)-$6I+(+U67)!/h!7,!
7,$#6-*+&+)-,*! 7,*7,! g',! *,! &#,)! (6! `CG! ,-!
,-,#)! 7,! =>>w! 06*$6! 7+&+,9I#,! 7,! =>/w! Al!
*)&+)_(,<6(,*! H! @! 9T7+&6*BJ! 767)! g',! 6! ,*6!
.,&06!(6!&)0)#$,!7,!1,#*)-6*!6$,-7+76*!.',!7,!
v@jJ! -',*$#6! .#,&',-&+6! 7,! 7,$#6-*+&+Y-! *,!
*+$s6! ,-! ,(! /Jwt5! X6! 96H)#%6! 7,! (6*!
7,$#6-*+&+)-,*! &)##,*1)-7+,#)-! 9'b,#,*!
$#6-*,8'6(,*! 9,-)#,*! 7,! /w! 6e)*J! g',!
+-+&+6#)-! ,(! *,-$+9+,-$)! 7,! +7,-$+767!

$#6-*<T-,#)!,-$#,!()*!/>!H!()*!=>!6e)*!7,!,767J!
*+-! 61)H)! .69+(+6#J! &)-! +-$,-*+767! (,;,! 7,!
7+*.)#+6!H!1#,*,-&+6!7,!6-$,&,7,-$,*!7,!*6('7!
,-! (6! 9+$675! RZ*! 7,! (6! 9+$67! 7,! (6*!
7,$#6-*+&+)-,*! .',#)-!1#,&)&,*! ,-$#,! ()*! *,+*!
1#+9,#)*! 9,*,*! H! ,(! 6e)J! *+,-7)! (6! .6($6! 7,!
61)H)! .69+(+6#! H! 7,! 16#,b6! b'-$)! &)-! (6!
6'$)&(6*+.+&6&+)-!&)9)!<T-,#)!-)!I+-6#+)!H!(6!
+-*6$+*.6&&+Y-! 1,#*)-6(! ()*! 9)$+;)*! 7,! (6!
7,&+*+Y-5! X6*! 7,$#6-*+&+)-,*! 9Z*! $6#7%6*!
.',#)-!1)*$&+#'<%65!

Q6H!,*$'7+)*!g',!+-7+&6-!$6*6*!9'H!I6b6*!
7,!1,#*+*$,-&+6!7,!+7,-$+767!$#6-*<T-,#)!,-!(6!
67)(,*&,-&+6!7,!-+e)*!H!-+e6*!g',!+-+&+6#)-!(6!
96-+.,*$6&+Y-!7,!+7,-$+767!$#6-*<T-,#)!,-!(6!
+-.6-&+6! A6(#,7,7)#! 7,(! =vt B!("!) ! &)-!
7,*+*$,-&+6*! 9'H! 6($6*! Ajl _@htB!* 5! "0)#6!
I+,-J! 7+*$+-$)*! 6'$)#,*! #,&)-)&,-! ,##)#,*!
9,$)7)(Y<+&)*!,-!(6!&(6*+.+&6&+Y-!7,!()*!-+e)*!
H! -+e6*! &)9)! $#6-*<T-,#)!* 5! ^-! -',*$#6!
&)0)#$,! (6! $6*6! 7,! 1,#*+*$,-&+6! ,*! 9'H! 6($6!
767)! g',! *)(69,-$,! /w! *'b,$)*! 06-!
7,$#6-*+&+)-67)!)!7,*+*$+7)!7,!'-6!&)0)#$,!7,!
v@jJ!()!g',!*'1)-,!'-6!$6*6!7,!1,#*+*$,-&+6!7,(!
@vJvt5!

O,! 06-! 7,*&#+$)! 9'&0)*! .6&$)#,*!
1#,7+&$)#,*!7,!7,*+*$,-&+6!H!7,$#6-*+&+Y-J!*+-!
,9I6#<)J! -+-<'-)! 06! 7,9)*$#67)! *,#! '-6!
&)-$#6+-7+&6&+Y-! 6I*)('$6! 16#6! +-+&+6#!
$#6$69+,-$)*! 7,! 6.+#96&+Y-! 7,! <T-,#)! &)-!
,.,&$)*!&)#1)#6(,*!H!.'-&+)-6(,*!+##,;,#*+I(,*5!
X)*!9Z*! ,*$'7+67)*!*)-2!616#+&+Y-!$6#7%6!7,(!
*,-$+9+,-$)! +7,-$+$6#+)J! 9,-)#! +-$,-*+767! 7,!
7+*.)#+6J! .6($6!7,!61)H)! .69+(+6#J!$#6;,*$+*9)!
.,$+&0+*$6J! 1*+&)16$)()<%6! 7,*&)91,-*676J!
6+*(69+,-$)! *)&+6(! #,(6&+)-67)! &)-! ,*$#T*J!
<#'1)*!-)!&(Z*+&)*!7,!$#6-*,8'6(,*!)!<T-,#)*!
-)! I+-6#+)*!)"!."!, J! )#+,-$6&+Y-!0,$,#)*,8'6(! ,!
+-*6$+*.6&&+Y-!&)-!()*!#,*'($67)*!g'+#s#<+&)*5!

M)#!)$#)!(67)J!,(!.,-Y9,-)!&)-)&+7)!&)9)!
:[G\!A :61+7![-*,$!G,-7,#!\H*10)#+6B!.',!
7,*&#+$)! 6! 9,7+67)*! 7,(! =>/w! I6*67)! ,-! (6*!
)I*,#;6&+)-,*J!,81,#+,-&+6*!H!1,#*1,&$+;6*!7,!
()*!167#,*!7,!67)(,*&,-$,*!H!67'($)*!bY;,-,*!
&)-!7+*.)#+6!7,!<T-,#)!7,!+-+&+)!#,1,-$+-)! )!
#Z1+7)!H!1)*$1'I,#6(J!&)-!,-$)#-)!$#6-*<T-,#)!
H!6'9,-$)!7,(!'*)!7,!(6*!#,7,*!*)&+6(,*!6-$,*!
7,! (6!7+;'(<6&+Y-!7,! (6!-',;6!+7,-$+767!H!*,!
#,(6&+)-Y!&)-!#+,*<)!7,!7,$#6-*+&+)-6#!6!&)#$)_
9,7+6-)!1(6U)#-5!
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]',*$#)! ,*$'7+)! +-&('HY! =N! .6&$)#,*!
1#,7+&$)#,*! 7,! 7,*+*$,-&+6! H! 7,$#6-*+&+Y-J!
#,*'($6-7)! ,*$67%*$+&69,-$,! *+<-+.+&6$+;)*! ,-!
,(!6-Z(+*+*!'-+;6#+6-$,!h!16#6!7,$#6-*+&+Y-!A7,!
#+,*<)2!9'b,#!$#6-*,8'6(J!:[G\J!,(!<T-,#)!-)!
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The attention to the sexual response of the patient with ischemic heart disease of debut 
in hospital phase: Considerations from the Psychocardiology 
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()*!#,*1)-*6I(,* !7+#,&$)*!7,!(6!,(6I)#6&+Y-!7,(!96-'*&#+$)5!!

_L,-$#)!7,!$#6I6b)!7,!$)7)*!()*!6'$)#,*J!+-7+&6-7)!(6!()&6(+7675!!

_K+$'(6&+Y-!6&67T9+&6!7,!()*!6'$)#,*!A)1&+)-6(B!!

_M,#*)-6! ,-&6#<676! 7,! 96-$,-,#! (6! &)##,*1)-7,-&+6! #,(6&+)-676! &)-! ,(! $#6I6b)J! +-7+&6-7)! '-6!

7+#,&&+Y-!1)*$6(!H!,(,&$#Y-+&6!16#6!(6!9+*965!!

_M6(6I#6*!&(6;,!A9%-+9)2!N?!9Z8+9)2! jB5!\,#+;676*!7,(!R,7+&6(!O'Ib,&$!Q,67+-<*!AR,OQB!7,!(6!

]6$+)-6(!X+I#6#H!).!R,7+&+-,5!\+*1)-+I(,!,-2!4445-&I+5-(95-+05<);3,-$#,U39,*0I#)4*,#5&<+5!!

_P',-$,!7,!.+-6-&+6&+Y-!7,(!$#6I6b)!H3)!1)$,-&+6(,*!&)-.(+&$)*!7,!+-$,#,*,*J!*+!()*!0'I+,#,5!!

_O+! 1#)&,7,J! +-.)#96&+Y-! 7,! +-$,#T*! &)9)J! 1)#! ,b,91()J! *+! ,(! $#6I6b)! 06! *+7)! 1#,*,-$67)! &)-!

6-$,#+)#+767!,-!b)#-676*J!&)-<#,*)*J!*+!06!#,&+I+7)!6(<s-!1#,9+)J!,$&5!!



!

"#$%&'()*!&+,-$%.+&)*! l/ !
!

!

)U?H]:P)!PN!M[W+M:P)N?H)P!MM+?U!P )

!_+^?H+:I!P !
X)*! 6#$%&'()*! g',! *,! 1'I(+&6-! ,-! ,*$6! *,&&+Y-!*)-! L'K#$0'(6-,$-) B%&) -,<'&>%! 7,(! &)-*,b)! 7,!

#,76&&+Y-!7,!(6!:,;+*$6!_-)P-/%(%>;'!H!$#6$6#Z-!7,!,81#,*6#!)1+-+)-,*!H!#,.(,8+)-,*!7,!+-$,#T*!,-!

*,8)()<%6J!g',!,*$+9'(,-!,(!7,I6$,!)!1#,*,-$,-!-',;)*!6*1,&$)*!Y!1,#*1,&$+;6*!*)I#,!'-!$,965! !

^(!,o6-& %)6D/#6%)"-)'0$%&-.!,*!7,!N5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_M#+9,#6!1Z<+-6!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_K,8$)!A9Z8+9)2!l!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

_K6I(6*!H!.+<'#6*!A9Z8+9)2!=B!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B!!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!!

M6#6!.6&+(+$6#!*'!&)91#,-*+Y-J!*,!#,&)9+,-76!g',!,(!$,8$)!*,!-.$&0<$0&-!&)9)!*+<',2!1(6-$,69+,-$)!

7,(!1#)I(,96J!1)*+&+)-69+,-$)!7,(!6'$)#J!6#<'9,-$)*!6!.6;)#J!6#<'9,-$)*! ,-!&)-$#6!H!&)-&('*+)-,*5!!

X6!'&>06-,$'<#F, !*,! #,6(+U6#Z!7,! .)#96! (Y<+&6J!&+$6-7)! ,(! $+1)!7,!1#',I6*! ,-! g',! *,! I6*6-! (6*!

6.+#96&+)-,*! ,*,-&+6(,*! A)1+-+)-,*! 1,#*)-6(,*! )! 7,! ,81,#$)*J! ,*$'7+)*! )I*,#;6&+)-6(,*J! ,-*6H)*!

&(%-+&)*J!#,;+*+)-,*!*+*$,9Z$+&6*JB5!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*!,*!/=5!

?H+Z+U:I!P) !
!
!P^`_+?P)?H+Z+U:I!P  

^-! ,*$6!*,&&+Y-!*,!1'I(+&6#Z-!$#6I6b)*! )#+<+-6(,*!7,!+-;,*$+<6&+Y-! ,-!#,(6&+Y-!&)-!6*1,&$)*!7,! (6!

*,8'6(+767!0'96-65!)

!(),o6-&%)6D/#6%)&-<%6-,"'"%)"-)'0$%&-. !,* !7,!j5!)

I') -.$&0<$0&')"-)(%.)$&'K'\%.)"-K-).-&)(').#>0#-,$-@!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A*,<s-!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_M#+9,#6!1Z<+-6!A*,<s-!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_:,*'9,-! !

_K,8$)!A9Z8+9)2!w!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

_M'-$)*!IZ*+&)*!H!,*g',96!<,-,#6(!7,(!,*$'7+)5!!

_K6I(6*!H!.+<'#6*!A9Z8+9)2!jB!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B5!

_R6$,#+6(!+-.)#9Z$+&)!67+&+)-6(5!!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65)

H-.06-, !!



!

:,;+*$6!7,*,8)()<%6!=>=>?!@A/B! l= !
!
!

O,!67b'-$6#Z!'-!#,*'9,-!,-!,*1 6e)(!H!,-!+-<(T*!A6I*$#6&$B5!

\,I,!+-&('+#!,(! $;$0(%)"-()$&'K'\%5!!

^(!#,*'9,-!7,I,#Z!*,#!&)91#,-7+7)!*+-!-,&,*+767!7,!(,,#!$)$6(!)!16#&+6(9,-$,!,(!6#$%&'()5!\,I,!*,#!

#,76&$67)! 7,! 9)7)! 1#,&+*)! 7,*6##)((6-7)! ()*! 1'-$)*! ,*,-&+6(,*! 7,(! 6#$%&'()! H! -)! 1)7#Z! +-&('+#!

+-.)#96&+Y-!g',! -)!616#,U&6! ,-! ,(!$,8$)5! ])! ,8&,7,#Z! (6*!Gfn)B'('K&'. J! ,*$#'&$'#Z-7)*,! ,-! ()*!

616#$67)*2!!)

p?K\-$#S%2!+7,-$+.+&6&+Y-!&(6#6!7,(!1#)1Y*+$)!1#+-&+16(!,(!,*$'7+)5!)

p_#.-r%2! \,*&#+1&+Y-!7,(!7+*,e)! IZ*+&)!7,(! ,*$'7+)!A,-*6H)!&(%-+&)!6(,6$)#+)J! ,*$'7+)!7,!&6*)*!H!

&)-$#)(,*J!555B!H!*'*!&6#6&$,#%*$+&6*!IZ*+&6*!*+!*)-!#,(,;6-$,*!A7)I(,!&+,<)J!9'($+&T-$#+&)J555B5!O+!-)!*,!

&)##,*1)-7,! &)-! '-! 7+*,e)! &(6#)J! 7,I,-! +-7+&6#*,! *'*! &6#6&$,#%*$+&6*! 1#+-&+16(,*! A$#6-*;,#*6(! )!

()-<+$'7+-6(J! 1#)*1,&$+;)! )! #,$#)*1,&$+;)J! )I*,#;6&+)-6(! )! 7,! +-$,#;,-&+Y-J! &)-$#)(67)! )! -)!

&)-$#)(67)J555B5!)

p!6B('Q'6#-,$% 2!X'<6#!7,!#,6(+U6&+Y-!7,(!,*$'7+)!H!96#&)!)!-+;,(!7,!6$,-&+Y-!*6-+$6#+6!A6$,-&+Y-!

1#+96#+6J!0)*1+$6(6#+6J!&)9'-+$6#+6J!&)-*'($6!1#+;676555B5!)

pN'&$#<#B',$-.2!L6#6&$,#%*$+&6*!7,!()*!16&+,-$,*J!&#+$,#+)*!7,!*,(,&&+Y-J!-s9,#)!7,!*'b,$)*!+-&('+7)*J!

-s9,#)!7,!-)!#,*1',*$6*!H!6I6-7)-)*!1#)7'&+7)*5! )

p+,$-&S-,<#%,-.!A,-!,*$'7+)*!7,!+-$,#;,-&+Y-B2!L6#6&$,#%*$+&6*!1#+-&+16(,*J!16'$6!7,!679+-+*$#6&+Y-!

H!7'#6&+Y-!7,!(6*!+-$,#;,-&+)-,*!#,6(+U676*!$6-$)!,-!,(!)!()*!<#'1)*!7,!,*$'7+)!&)9)!,-!,(!) !()*!7,!

&)916#6&+Y-5!)

p]-"#<#%,-.)B&#,<#B'(-.@)M#+-&+16(,*!;6#+6I(,*!7,(!,*$'7+)J!,*1,&+6(9,-$,!(6!;6#+6I(,!7,!#,*1',*$6!

'$+(+U676!H!,(!9T$)7)!7,!,;6('6&+Y-!7,!(6!9+*965!)

pH-.0($'"%. 2! M#+-&+16(,*! #,*'($67)*! &'6-$+$6$+;)*J! +-7+&6-7)! ,(! $+1)! 7,! 9,7+76! '$+(+U676J! H! *'!

+-$,#;6()!7,!&)-.+6-U65!O+!,*!&)-;,-+,-$,J!+-&('+#!,(!-+;,(!7,!*+<-+.+&6&+Y-!,*$67%*$+&65!)

pM%,<(0.#%,-.2!M#+-&+16(,*!&)-&('*+)-,*!g',!*,!7,#+;6-!7,!()*!#,*'($67)*!7,(!,*$'7+)J!+-&('H,-7)!*'!

61(+&6&+Y-!1#Z&$+&65!)

pN'('K&'.)<(' S-2!R%-+9)2!N?!9Z8+9)2!j5!)

^-/$%!!

O,!#,&)9+,-76!(6!#,76&&+Y-!,-!+91,#*)-6(5!

X6!,8$,-*+Y-!9Z8+96!7,(!$,8$)!*,#Z!7,!R)L%\'.!\C] _"h!6!7)I(,!,*16&+)!H!1)#!'-6!&6#6J!&)-!(,$#6!

K+9,*!],4!:)96-!7,!$696e)!/=!&1+5! !

^(!$,8$)!7,I,!6761$6#*,!6!(6!,*$#'&$'#6!CR:"\!AC-$#)7'&$+)-J!R,$0)7*J!:,*'($*J!6-7!\+*&'*+Y-B!J!

*+<'+,-7)!(6*!*+<'+,-$,*!#,&)9,-76&+)-,*2!)

p+,$&%"0<<#F,)!



!

"#$%&'()*!&+,-$%.+&)*! lN!
!

!

\,I,!1#,*,-$6#!(6! .#$0'<#F,)'<$0'(!7,(!&)-)&+9+,-$)!*)I#,!,(!$,96!H!,(!&)-$,8$)!,-!g',!*,!,-96#&6!

,(!,*$'7+)5!^(!%K\-$#S%!7,I,!7,.+-+#*,!&(6#69,-$,5!X6!+-$#)7'&&+Y-!7,I,!*,#!I#,;,!H!*,!61)H6#Z!,-!'-!

#,7'&+7)!-s9,#)!7,!#,.,#,-&+6*!I+I(+)<#Z.+&6*J!#,*,e6-7)!(6*!,*,-&+6(,*!16#6!,(!$,96!$#6$67)5!!!)

p]'$-&#'()A)64$%"%.1!!

\,I,!+-&('+#!,(! "#.-r%!7,(!,*$'7+)J!,(!<-,$&%!7)-7,!*,!06!#,6(+U67)!(6!+-;,*$+<6&+Y-J!()*!<&#$-&#%.)"-)

#,<(0.#F,)A)-/<(0.#F,J!,(!9T$)7)!7,!.-(-<<#F,!7,!()*!16#$+&+16-$,*J!(6*!#,$-&S-,<#%,-.!#,6(+U676*!A*+!

1#)&,7,BJ!(6*!7,.+-+&+)-,*!H!$T&-+&6*!7,!6-"#"' !7,!(6*!;6#+6I(,*J!,(!.->0#6#-,$%!7,!()*!16#$+&+16-$,*J!

(6!,*$#6$,<+6!7,!',D(#.#.!A)B&0-K'.)-.$'";.$#<'. !'$+(+U676*5!!

X6! #,76&&+Y-! *,! #,6(+U6#Z! &)-! 7,$6((,*! *'.+&+,-$,*! 16#6! g',! ,(! ,*$'7+)! 1',76! #,1,$+#*,J!

#,&)9,-7Z-7)*,! 0$#(#Q'&) -B;>&'=-.! 16#6! )#<6-+U6#! (6! +-.)#96&+Y-! A1)I(6&+Y-! 7,! ,*$'7+)J!

+-$,#;,-&+)-,*J!*,<'+9+,-$)J!6-Z(+*+*!,*$67%*$+&)J555B5!!

^-! ()*! ,-*6H)*! &(%-+&)*! ()*! 6'$)#,*! 7,I,-! 06&,#! &)-*$6#! ,81(%&+$69,-$,! g',! ,(! $#6I6b)! 06! *+7)!

61#)I67)!1)#!'-!L)9+$T!7,!‹$+&65!)

pH-.0($'"%. !!

\,I,!1#,*,-$6#!()*!06((6U<)*!1#+-&+16(,*!#,(6&+)-67)*!&)-!,(!)Ib,$+;)!7,(!,*$'7+)J!*+-!+-$,#1#,$6#()*J!

1'7+,-7)!'$+(+U6#*,!-B;>&'=-.!16#6!06&,#!9Z*!&(6#6!(6!1#,*,-$6&+Y-5!^*!&)-;,-+,-$,!'$+(+U6#!$'K('.)A)

=#>0&'.!*+-!#,1,$+#!()*!76$)*!,-!,(!$,8$)5!X)*!#,*'($67)*!1#+-&+16(,*!7,I,-!+-&('+#!()*!&)##,*1)-7+,-$,*!

#,$-&S'(%.) "-) <%,=#',Q'J! ,! +-7+&6#! &(6#69,-$,! ,(! $+1)! 7,!6-"#" ' ! H! (6*!B&0-K'.) -.$'";.$#<'. !

'$+(+U676*J!&'6-7)!1#)&,765!O+!,(!<#67)!7,!*+<-+.+&6&+Y-!,*$67%*$+&6!,*!+-.,#+)#!6!>J=>J!,*!1#,.,#+I(,!

1#,*,-$6#!*'!;6()#!,86&$)5!!

O,!#,&)9+,-76!#,*6($6#!(6!$6I(6!)!.+<'#6!g',!&)-$,-<6!()*!B&#,<#B'(-.)&-.0($'"%.!7,(!,*$'7+)J!&)-!

'-6!7,*&#+1&+Y-!7,!()*!9+*9)*!,-!(6!(,H,-765!)

p_#.<0.#F,)!

^*!#,&)9,-76I(,!,*$#'&$'#6#(6!,-!()*!*+<'+,-$,*!-B;>&'=-.2!V\!O+<-+.+&67)!H!61(+&6&+Y-!1#Z&$+&6!7,!

()*!#,*'($67)*5!T\!L)-*+7,#6&+)-,*!*)I#,!1)*+I(,*!(+9+$6&+)-,*!)!+-&)-*+*$,-&+6*!7,!(6!9,$)7)()<%6!H!

(6*!#6U)-,*!1)#!(6*!g',!()*!#,*'($67)*!1',7,-!*,#!;Z(+7)*?![\#B,(6&+Y-!&)-!1'I(+&6&+)-,*!&+,-$%.+&6*!

*+9+(6#,*!$#6$6-7)!7,!,81(+&6#!7+*&#,16-&+6*!H!6&',#7)*5!]\ !C-7+&6&+)-,*!H!7+#,&$#+&,*!16#6!.'$'#6*!

+-;,*$+<6&+)-,*5!])!7,I,-!,.,&$'6#*,!&)-&('*+)-,*5! \,I,!,;+$6#*,!g',!(6!7+*&'*+Y-!*,!&)-;+,#$6!,-!

'-6!#,;+*+Y-!7,(!$,96!H!g',!*,!#,1+$6-!()*!&)-&,1$)*!#,.,#+7)*!,-!(6!+-$#)7'&&+Y-5!])!*,!#,1,$+#Z-!()*!

#,*'($67)*!7,(!$#6I6b)5!)

p: >&'"-<#6#-,$%.!!

"! 1,#*)-6*! )! +-*$+$'&+)-,*! g',J! *+-! &'91(+#! ()*! #,g'+*+$)*! 7,! 6'$)#%6J! 06H6-! &)(6I)#67)! ,-! (6!

#,6(+U6&+Y-! 7,(! $#6I6b)J! 1#,*$67)! 6H'76! 96$,#+6(J! $T&-+&6! )! ,&)-Y9+&6J! +-7+&6-7)! ,(! $+1)! 7,!

&)-$#+I'&+Y-5!)



!

:,;+*$6!7,*,8)()<%6!=>=>?!@A/B! lh !
!
!

pV#K(#%>&'=;'!!

O,!#,&)9+,-76!'-! 6D/#6%)"-)On)&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*5)

N0,$%.)KD.#<%.)A)-.J0-6')>-,-&'()"-()-.$0"#%!!

K)7)*!()*!$#6I6b)*!)#+<+-6(,*!7,I,-!+-&('+#!'-6!$6I(6!&)-!()*!1'-$)*!IZ*+&)*!,*,-&+6(,*!16#6!.6&+(+$6#!

(6!&)91#,-*+Y-!7,(!$#6I6b)!6!()*!(,&$)#,*!g',!-)!7,*,,-!(,,#!,(!6#$%&'()!&)91(,$)5!\,I,!+-&('+#!'-!

9Z8+9)!7,!$#,*!.#6*,*!&)#$6*!H!1#,&+*6*!g',!+-7+g',-!()!g',!*,!*6I%6!*)I#,!,(!$,96!6-$,*!7,!#,6(+U6#!

,*$,!,*$'7+)!H!(6!-,&,*+767!7,!06I,#()!((,;67)!6!&6I)!AI6b)!,(!,1%<#6.,!EI%)J0-).'K-6%.).%K&-)-()

$-6'7 BJ!H!)$#)!9Z8+9)!7,!$#,*!.#6*,*!g',!+-7+g',-!g'T!06!61)#$67)!,*$,!,*$'7+)!6(!&)-)&+9+,-$)!

1#,;+)!7,(!$,96!AI6b)!,(!,1%<#6.,!EI'.)'B%&$'<#%,-.)"-)-.$-)-.$0"#%7h1)!

\,I,-!+-&('+#!$69I+T-! '-6! .+<'#6!&)-! ,(! -.J0-6')>(%K'() "-() -.$0"#%!g',!+-7+g',! ,(! -s9,#)!7,!

*'b,$)*!,-!&676!'-6!7,!(6*!,$616*!7,(!,*$'7+)J!()*!9)$+;)*!7,!(6*!-)!#,*1',*$6*J!1T#7+76*!H!6I6-7)-)*!

g',!*, !1#)7'U&6-J!,$&!5!^*$6!.+<'#6!-)!7,I,!+#!-'9,#676!-+!*,#!&+$676!,-!,(!$,8$)5!X6!(,H,-76!7,!(6!

.+<'#6!7,I,!#,*'9+#!(6*!1#+-&+16(,*!&6#6&$,#%*$+&6*!7,(!7+*,e)!7,(!,*$'7+)5!)

]'$-&# '()#,=%&6D$#<%)'"#<#%,'()))!

X)*!6'$)#,*!g',!()!7,*,,-!1',7,-!1#,*,-$6#!96$,#+6( !&)91(,9,-$6#+)!&)-!+-.)#96&+Y-!67+&+)-6(!6!(6!

+-&('+76!,-!,(!6#$%&'()!A&',*$+)-6#+)*!'$+(+U67)*J!6-,8)*J!6*1,&$)*!9,$)7)(Y<+&)*!9Z*!7,$6((67)*J!,$&5B!

g',! &)-*+7,#,-! 7,! +-$,#T*!16#6! ,(! (,&$)#5! ^*$)*! 96$,#+6(,*! 1)7#Z-! *,#! +-&)#1)#67)*! 6! (6! ,7+&+Y-!

,(,&$#Y-+&6!7,!X6!#,;+*$6!5_-)P-/%(%>;'7J!1#,;+6!6&,1$6&+Y-!1)#!,(!L)-*,b)!7,!:,76&&+Y-5!!

X)*!6'$)#,*!g',!7,*,,-!+-&('+#!96$,#+6(!67+&+)-6(!,-!C-$,#-,$!7,I,#Z-!,-;+6#!T*$,!,-!'-!"#.J0-$-)F)

M_)"#=-&-,$-!6(!g',!&)-$+,-,!,(!$,8$)!7,(!6#$%&'()J!*+<'+,-7)!(6*!9+*96*!#,&)9,-76&+)-,*!7,!(6*!

-)#96*! <,-,#6(,*J! H! 6e67+,-7)! ,81(%&+$69,-$,! ,-! (6!-$#J0-$'! g',! ,(! &)-$,-+7)! &)##,*1)-7,! 6(!

96$,#+6(!67+&+)-6(!16#6!C-$,#-,$5!

M?]!U^:H+?P):)?H+Z+U:I!P !
^*$6!*,&&+Y-!+-&('H,!&)9,-$6#+)*!,-&6#<67)*!1)#!,(!L)-*,b)!7,!:,76&&+Y-!.%K&-)'(>0,%.)-.$0"#%.)

%&#>#,'(-.!*,(,&&+)-67)*!1)#!*'!#,(,;6-&+6!)!+-$,#T*!,-!*,8)()<%6J!H!g',!*,!1'I(+&6-!6&)916e6-7)!6!

7+&0)*!6#$%&'()*5!!

^(!&)9,-$6#+)!*,!&,-$#6#Z!,*1,&+6(9,-$,! ,-! ,(!&)-)&+9+,-$)!6&$'6(!*)I#,! ,(!$,96J!,-96#&6-7)!,(!

,*$'7+)!,-!7+&0)!&)-$,8$)!H!7,*$6&6-7)!,(!;6()#!H!'$+(+767!7,(!$#6I6b)!#,6(+U67)!16#6!(6!*,8)()<%6J!

+-&('H,-7)J!*+!,*!1#,&+*)J!+-7+&6&+)-,*!6&,#&6!7,!-',;6*!(%-,6*!7,!+-;,*$+<6&+Y-!)!-',;6*!1#,<'-$6*!

1)#!#,*1)-7,#5!!

^(!$,8$)!$,-7#Z!'-6!,8$,-*+Y-!61#)8+9676!7,!O)L%\'.!\C] _"h!6!7)I(,!,*16&+)J!&)-!'-! 6D/#6%)"-)T)

&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*J!H!1)7#Z!+-&('+#!'-6!$6I(6!)!.+<'#65!!



!

"#$%&'()*!&+,-$%.+&)*! ll !
!

!

^(!$,8$)!*,!6&)916e6#Z!7,! '-6)$'K(') ,-!(6!g',!*,!1#,*,-$,-!,- )Op9)=&'.-.)<%&$'.E)()*!1#+-&+16(,*!

9,-*6b,*!7,(!&)9,-$6#+)5!!)

?H+Z+U:I!P)VH!i!P !

^-!,*$6!*,&&+Y-!*,!1'I(+&6#Z-!+-.)#9,*!&)#$)*!7,!,*$'7+)*!7,!+-;,*$+<6&+Y-!g',!1)#!*'*!&6#6&$,#%*$+&6*!

,*1,&+6(,*!A*,#+,*!&)-!-s9,#)!#,7'&+7)!7,!)I*,#;6&+)-,*J!$#6I6b)*!7,!+-;,*$+<6&+Y-!&)-!)Ib,$+;)!H!

#,*'($67)*!9'H!&)-&#,$)*J!,*$'7+)*!,1+7,9+)(Y<+&)*!7,*&#+1$+;)*J!,$&5B!-)!*,6-!67,&'67)*!16#6!*'!

1'I(+&6&+Y-!,-!(6!*,&&+Y-!7,!,*$'7+)*!)#+<+-6(,*5!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!*,#Z!7,!j5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_M#+9,#6!1Z<+-6!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_K,8$)!A9Z8+9)2!h!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

_K6I(6!H3)!.+<'#6*!A9Z8+9)2!=B5!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B5!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!

^(!$,8$)!*,!,*$#'&$'#6#Z!,-!()*!'B'&$'"%. 2!)

p?K\-$#S%)

p_#.-r%)

p!6B('Q'6#-,$% )

pN'&$#<#B',$-.)

p+,$-&S-,<#%,-.)g.#)B&%<-"-h)

p]-"#<#%,-.)B&#,<#B'(-.)

pH-.0($'"%. )

p_#.<0.#F,)A)<%,<(0.#%,-.!!

!(),o6-&%)6D/#6%)"-)&-=-&-,<#'.)K#K(#%>&D=#<'.)-.)T1)

M:P?P)MI[U+M?P !
^-!,*$6!*,&&+Y-!*,!1'I(+&6#Z-!'-)!)!9Z*!&6*)*!&(%-+&)*!7,!,8&,1&+)-6(!)I*,#;6&+Y-!g',!*'1)-<6-!

'-6!61)#$6&+Y-!+91)#$6-$,5!!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!*,#Z!7,!j5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_M#+9,#6!1Z<+-6!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_K,8$)!A9Z8+9)2!h!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(, !,*16&+)B!!



!

:,;+*$6!7,*,8)()<%6!=>=>?!@A/B! lj !
!
!

_K6I(6!H3)!.+<'#6*!A9Z8+9)2!/B5!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B!5!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!

X6!,*$#'&$'#6!7,(!$,8$)!*,#Z!(6!*+<'+,-$,2!)!)

p+,$&%"0<<#F,)

pM'.%)<(;,#<%)A*+!06H!9Z*!7,!'-)J!*,!1#,*,-$6#Z-!&)9)!&6*)!/J!&6*)!=J555B5)

p_#.<0.#F,)A)<%,<(0.#%,-.1!!

!(),o6-&%)6D/#6%)"-)&-=-&-,<#'.)K#K(#%>&D=#<'.)-.)T1)

NH?b!M^?P)_!)+Ui!P^+Z:M+aU !
^-!,*$6!*,&&+Y-!*,!+-&('H,-!7,*&#+1&+)-,*!7,!7+*,e)*!H!1#)$)&)()*!7,!,*$'7+)*!7,!+-;,*$+<6&+Y-!,-!

.6*,! 7,! #,6(+U6&+Y-J! 7,! ,*1,&+6(! +-$,#T*! ,-! *,8)()<%65! ])! *,#Z-! 6&,1$67)*! (6*! 7,*&#+1&+)-,*! 7,!

1#)H,&$)*!7,!+-$,#T*!,8&('*+;69,-$,!()&6(!)!g',!-)!*'1)-<6-!'-6!-);,767!+-$,#,*6-$,5! !

^(!,o6-&%)6D/ #6%)"-)'0$%&-.!*,#Z!7,!j5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_M#+9,#6!1Z<+-6!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_K,8$)!A9Z8+9)2!w!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

_:,*'9,-! !

_K6I(6*!H!.+<'#6*!A9Z8+9)2!hB5!!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B5!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65 !

^(!$,8$)!7,I,!,*$#'&$'#6#*,!,-!()*!*+<'+,-$,*!616#$67)*2)

+,$&%"0<<#F,!!

:,;+*6#Z! I#,;,9,-$,! ()*! 6-$,&,7,-$,*! 7,(! $,96J! &,-$#6#Z! ,(! 9)$+;)! 7,! +-$,#T*! H! b'*$+.+&6#Z! (6!

-,&,*+767!7,!#,6(+U6#!,(!,*$'7+)5!)

?K\-$#S%.!!

\,.+-+#Z!&)-!&(6#+767!,(!)!()*!)Ib,$+;)*!1#+-&+16(,*J!H!*,&'-76#+)*!*+!1#)&,7,J!7,(!,*$'7+)5!)

]4$%"%!!

\,I,!7,*&#+I+#!(6*!&6#6&$,#%*$+&6*!7,(!7+*,e)!7,(! ,*$'7+)!&)-! ,(! *'.+&+,-$,!7,$6((,!16#6! .6&+(+$6#!*'!

&)91#,-*+Y-5! M',7,! ,*$#'&$'#6#*,! ,-! ,1%<#6.,*J! #,&)9,-7Z-7)*,2! \+*,e)! 7,(! ,*$'7+)J!

,91(6U69+,-$)J!&#+$,#+)*!7,!+-&('*+Y-!H!,8&('*+Y-J!9T$)7)!7,!*,(,&&+Y-!7,!()*!*'b,$)*J!&Z(&'()!7,(!

$696e)!7,!(6!9',*$#6!-,&,*6#+)J!.)#96&+Y-!7,!()*!<#'1)*!A*+!1#)&,7,BJ!+-$,#;,-&+)-,*!A*+!1#)&,7,BJ!

*,<'+9+,-$)! 7,! ()*! *'b,$)*! A*+! 1#)&,7,BJ! 7,.+-+&+)-,*! H! 9T$)7)*! 7,! 9,7+76! 7,! (6*! ;6#+6I(,*!

1#+-&+16(,*J!,*$#6$,<+6!7,!6-Z(+*+*!)



!

"#$%&'()*!&+,-$%.+&)*! lv !
!

!

_#.<0.#F,!!

O,!#,&)9+,-76!,*$#'&$'#6#!,*$,!616#$67)!,-!"%.!-B;>&'=-.2!!

X+9+$6&+)-,*!7,(!7+*,e)2!&)9,-$6#+)*!6&,#&6!7,!*'*! (+9+$6&+)-,*!H!b'*$+.+&6&+Y-!7,! (6*!7,&+*+)-,*!

$)9676*!,- !7+&0)!7+*,e)5!!

"1(+&6I+(+767!1#Z&$+&62!&)9,-$6#+)*!6&,#&6!7,!(6!'$+(+767!1)$,-&+6(!7,!()*!#,*'($67)*!,*1,#6I(,*!7,(!

,*$'7+)!H!7,!*'!61(+&6I+(+767!1#Z&$+&6!,!+-$,#T*!*,8)(Y<+&)5!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*!,*!=>5!!

^(!$,8$)!*,!6&)916e6#Z!7,!'-! &-.06-,) 7,!'-6!,8$,-*+Y-!9Z8+96!7,!Gfn)B'('K&'. J!,*$#'&$'#67)!,-!

()*! *+<'+,-$,*! -B;>&'=-.@! [Ib,$+;)J! \+*,e)J! ^91(6U69+,-$)J! M6#$+&+16-$,*J! C-$,#;,-&+)-,*! A*+!

1#)&,7,BJ!R,7+&+)-,*!1#+-&+16(,*5!\+*&'*+Y-5)

)

H!i+P+?U!P) !

^-!,*$6!*,&&+Y-!*,!1'I(+&6#Z-!$#6I6b)*!7,!#,;+*+Y-!7,!(6!(+$,#6$'#6!#,&+,-$,!*)I#,!$,96*!#,(,;6-$,*!,-!

*,8)()<%65!!!

X)*!6#$%&'()*!7,!,*$6!*,&&+Y-!*)-!L'K#$0'(6-,$-)B%&)-,<'&>%E)!-)!)I*$6-$,!,(!L)-*,b)!7,!:,76&&+Y-!

1',7,!&)-*+7,#6#!16#6!*'!1'I(+&6&+Y-!6#$%&'()*!-)!*)(+&+$67)*!H!*)9,$,#()*!6(!1#)&,*)!7,!#,;+*+Y-J!

*+-!)I(+<6&+Y-!7,!&)##,*1)-7,-&+6!*)I#,!()*!9+*9)*5!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!,*!7,!j5! !

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!

_M#+9,#6!1Z<+-6!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!!!

_K,8$)!A9Z8+9)2!/=!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

^(!6#$%&'()!7,I,!+-+&+6#*,!&)-!'-6!I#,;,!#,$&%"0<<#F,J!7+#+<+76!6!&,-$#6#!()*!6*1,&$)*!&)-&#,$)*!g',!

*,#Z-!#,;+*67)*5!^(!$-/$%!7,(!6#$%&'()!*,!,*$#'&$'#6#Z!,-!$6-$)*!616#$67)*!&)9)!6*1,&$)*!7+.,#,-$,*!*,!

#,;+*,-5! L676! 616#$67)! +91(+&6! ,(! #,*'9,-! H! &)9,-$6#+)!7,! '-)! )! 9Z*! 6#$%&'()*! 1'I(+&67)*!

#,&+,-$,9,-$,J!*,<s-!(6!*+<'+,-$,!,*$#'&$'#62!)

p̂ ;$0(%)7,*&#+1$+;)!7,(!6#$%&'()!,-!'-6!.#6*,!)

pH-=-&-,<#')7,(!6#$%&'()!*+<'+,-7)!(6*!-)#96*!7,!V6-&)';,#!)

pH-.06-,) 7,(!6#$%&'()2!,-$#,!/>>!H!/l>!16(6I#6*J!,*$#'&$'#67)!,-!()*!*+<'+,-$,!,1%<#6.,*2![Ib,$+;)J!

RT$)7)J!:,*'($67)*!H!L)-&('*+)-,*! )

pM%6-,$'&#%2!7,!,8$,-*+Y-!#,&)9,-7676!,-$#,!/>>!H!/l>!16(6I#6*5!O,!1,#9+$,!+-&('+#!'-!6D/#6%)

"-)O)&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*5!!

"7,9Z*J! ,-!&676!616#$67)!*,!+-7+&6#Z!*+!,(!'.B-<$%)-.B-<;=#<%!&)9,-$67)!&)##,*1)-7,!6!,$+)()<%6J!

7+6<-Y*$+&)J!1#)-Y*$+&)J!$,#61+6J!1#,;,-&+Y-J!,$&5!!



!

:,;+*$6!7,*,8)()<%6!=>=>?!@A/B! lw!
!
!

L'6-7)! ,-! '-! 9+*9)! 616#$67)! *,! +-&('H6! 9Z*! 7,! '-! 6#$%&'()J! 767)! g',! 6I)#76! ,(! 9+*9)! $,96!

,*1,&%.+&)J!1',7,!'$+(+U6#*,!'-! o,#<%)$;$0(%!16#6!$)7)!,(!616#$67)!H!'-6!1,g',e6!#,$&%"0<<#F,!6-$,*!

7,!#,*'9+#!H!&)9,-$6#!&676!'-)!7,!()*!6#$%&'()*J!1#,.,#+I(,9,-$,!1)#!*,16#67)5!!

_!H!Me?P)P!s`:I!P !!!
^*$6!*,&&+Y-!*,!#,6(+U6!B%&)-,<'&>%)"-()<%,.-\%)"-)&-"'<<#F,!H!1#,$,-7,!6I)#76#!$,96*!#,(6&+)-67)*!

&)-!()*!7,#,&0)*!*,8'6(,*!g',!1',76-!61)#$6#!'-6!96H)#!+-.)#96&+Y-!,-!,*$,!Z9I+$)!7,!(6!*,8)()<%65!!

K,8$)!9Z8+9)2!N!0)b6*!\C]_"h!6!7)I(,!,*16&+)5!!

:H^+M`I?P)!PN!M+:I!P !
X)*!6#$%&'()*!,*1,&+6(,*!*)-!L'K#$0'(6-,$-)B%&)-,<'&>%J!H!$,-7#Z-!7+*$+-$6!7,-)9+-6&+Y-!*,<s-!*'!

&)-$,-+7)2!W%&6'<#F,)M%,$#,0'"')A6#$%&'()!s-+&)!)!*,#+,*BE)+,=%&6-.)"-)M%,.-,.%.E)+,=%&6-.)

^4<,#<%.E)N&%$%<%(%.E)-$<B5!!

^(!L)-*,b)!7,!:,76&&+Y-!1',7,!&)-*+7,#6#!16#6!*'!1'I(+&6&+Y-!6#$%&'()*!,*1,&+6(,*!-)!*)(+&+$67)J!*+-!

g',!,8+*$6!&)91#)9+*)!7,!,*$6I(,&,#!&)##,*1)-7,-&+6!*)I#,!()*!9+*9)*5!!

A&)-!7+*$+-$6!7,-)9+-6&+Y-!*,<s-!&)-$,-+7)B!2!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!,*!7,!j5! !

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_M#+9,#6!1Z<+-6!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_K,8$)!A9Z8+9)2!w_/>!0)b6*!\C] _"h!6!7)I(,!,*16&+)B!

_K6I(6*!H!.+<'#6*!A9Z8+9)2!jB5!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B5!!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!

^(!,o6-&%)6D/#6 %)"-)&-=-&-,<#'.!I+I(+)<#Z.+&6*!,*!=h5!!

^(!$,8$)!7,I,!6&)916e6#*,!7,!'-6! $'K(')"-)B0,$%.)KD.#<%.J!,-!(6!g',!*,!+-&('H6-!,-$#,!h!H!j!.#6*,*!

&)#$6*!g',!#,*6($,-!()*!6*1,&$)*!1#+-&+16(,*!$#6$67)*!,-!,(!6#$%&'()5!!

H!WI!s+?U!P)!U)P!s?I?Z[: !
^-! ,*$6! *,&&+Y-! *,! 1'I(+&6-! 6#$%&'()*! #,6(+U67)*!B%&) -,<'&>%) "-() <%,.-\%) "-) &-"'<<#F,! g',!

&)-$,-<6-!)1+-+)-,*!H!#,.(,8+)-,*!7,!&(6#)!+-$,#T*!*)I#,!$,96*!*,8)(Y<+&)*J!g',!*'*&+$,-!,(!7,I6$,!

H!9',*$#,-!1,#*1,&$+;6*!-);,7)*6*!*)I#,!()*!9+*9)*5!^(!L)-*,b)!7,!:,76&&+Y-!1',7,!&)-*+7 ,#6#!

16#6! *'! 1'I(+&6&+Y-!6#$%&'()*! ,*1,&+6(,*! -)! *)(+&+$67)*J! *+-!g',! ,8+*$6!&)91#)9+*)!7,! ,*$6I(,&,#!

&)##,*1)-7,-&+6!*)I#,!,(()*5!!

^(!,o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!,*!7,!N5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!



!

"#$%&'()*!&+,-$%.+&)*! l@!
!

!

¥! L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!!

¥! M#+9,#6!1Z<+-6!B!!

¥! K,8$)!A9Z8+9)2!l!0)b6*!\C] _"h!6!7)I(,!,*16&+)B!!

¥! K6I(6*!H!.+<'#6*!A9Z8+9)2!=B5!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!

M6#6! .6&+(+$6#! *'! &)91#,-*+Y-J! *,! #,&)9+,-76! g',! *,!-.$&0<$0&-,! 7,! (6! *+<'+,-$,! .)#962!

1(6-$,69+,-$)!7,(!1#)I(,96J!1)*+&+)-69+,-$)!7,(!6'$)#J!6#<'9,-$)*!6!.6;)#J!6#<'9,-$)*!,-!&)-$#6!

H!&)-&('*+)-,*5!X6!'&>06-,$'<#F, !*,!#,6(+U6#Z!7,!.)#96!(Y<+&6J!&+$6-7)!(6*!1#',I6*!,-!g',!*,!I6*6-!

(6*!6.+#96&+)-,*!,*,-&+6(,*!A)1+-+)-,*!1,#*)-6(,*!)!7,!,81,#$)*J!,*$'7+)*!)I*,#;6&+)-6(,*J!,-*6H)*!

&(%-+&)*J!#,;+*+)-,*!*+*$,9Z$+&6*J555B5!!

^(!-s9,#)!9Z8+9)!7,!#,.,#,-&+6* )K#K(#%>&D=#<'.)-.)dG1)

M:H^:P):I)_+H!M^?H !

^-!,*$6!*,&&+Y-!*,!1'I(+&6#Z-!&)-!(6!96H)#!#61+7,U!1)*+I(,!&6#$6*!g',!&)9,-$,-!6#$%&'()*!616#,&+7)*!

#,&+,-$,9,-$,!,-!(6!#,;+*$65!X6!&6#$6!*,#Z!,-;+676!6!()*!6'$)#,*!7,(!6#$%&'()!6(!g',!*,!#,.+,#,!HJ!*+!T*$)*!

7,*,6-!&)-$,*$6#(6J!(6!&6#$6!H!*'!#T1(+&6!*,!1'I(+&6#Z-!*+9'($Z-,69,-$,5!!

K69I+T-!*,!6&,1$6#Z-!&6#$6*!6(!7+#,&$)#!g',!1#,*,-$,-!,81,#+,-&+6*!H!)1+-+)-,*!7,!+-$,#T*!16#6!(6!

*,8)()<%65)

!(), o6-&%)6D/#6%)"-)'0$%&-.!*,#Z!7,!h5!

X6!,*$#'&$'#6!7,!()*!$#6I6b)*!7,I,!*,#!(6!*+<'+,-$,2!

_L6#$6!7,!1#,*,-$6&+Y-!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_M#+9,#6!1Z<+-6!!A;,#!-)#96*!<,-,#6(,*B!

_K,8$)!A9Z8+9)2!=!0)b6*!\C] _"h!6!7)I(,!,*16&+)B!

_K6I(6!H3)!.+<'#6*!A9Z8+9)2!/B5!A;,#!+-.)#96&+Y-!&)91(,9,-$6#+6B5!!

L676!'-6!7,!(6*!16#$,*!6-$,#+)#,*!7,I,!+-+&+6#*,!,-!'-6!1Z<+-6!-',;65!

^(!-s9,#)!9Z8+9)!7,! &-=-&-,<#'.)K#K(#%>&D=#<'.)-.)T5!^-!,(!&6*)!7,!&6#$6*!g',!*,!#,.+,#6-!6! '-!

6#$%&'()!1'I(+&67)J!'-6!7,!(6*!#,.,#,-&+6*!"-K-)<%&&-.B%,"-&)')-.$-)'&$;<0(%1!

+UW?H]:M+aU)M?]NI!]!U^:H+: )

p̂ :VI:P)b)W+Z`H:P !
O,!1#,*,-$6#Z-!*,16#676*!7,(!$,8$)!7,(!6#$%&'()J!&676!'-6!,-! '-6!1Z<+-6!7+.,#,-$,5!X6!-'9,#6&+Y-!

*,#Z!,-!-s9,#)*!6#ZI+<)*5!!!

X6*!$6I(6*!7,I,-!*,#!*,-&+((6*!H!-)!7'1(+&6#Z-!+-.)#96&+Y-!7,(!$,8$)5!L)-*$6#Z-!7,!'-!$%$'()!I#,;,!

g',! ,81(+g',! *'! &)-$,-+7)5! O'! ,* $#'&$'#6! 7,I,! *,#! *+91(,! 1#,*,-$6-7)! (6! +-.)#96&+Y-! ,-! '-6!



!
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R68+9'9!$,8$2!N!\C]_"h!*0,,$*J!7)'I(,!*16&,5 )
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I,!6&&,1$,75)

]'/#606),06K-&)%=)'0$L%&. 2!h5!

K0,!96-'*&#+1$!9'*$!06;,!$0,!.)(()4+-<!*$#'&$'#,2!

_!C-$#)7'&$)#H!(,$$,#!A*,,!<,-,#6(!<'+7,(+-,*B5!
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